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BAB II 

KAJIAN PUSTAKA 

A.  Konsep Dan Teori 

 Landasan dari peine ilitian ilmiah adalah suiatui konse ip yang dituinjang juiga 

de ingan teiori, kareina keiduia hal ini yang akan meinduikuing ataui me injadi reife ireinsi 

bagi peinilitian yang dikeirjakan. Konse ip te ioritis meiruipakan ideintifikasi teiori-teiori 

yang diguinakan seibagai landasan beirpikir agar peineilitian dapat dikeirjakan ataui 

de ingan kata lain uintuik pngkajian masalah-masalah deingan teiori yang beirkaitan.  

Be irangkat dari konseip dan teiori, ilmui pe ingeitahuian dapat beirke imbang seisuiai 

de ingan kondisi seisuingguihnya yang teirjadi di masa kini.  Bagian teiori yang dikei 

muikan meiruipakan teiori-teiori se ijalan deingan pe ineilitian ini, seisuiai pe indapat para 

ahli teirkait variabeil-variabeil yang diteiliti. 

 Se ilain itui, adanya konse ip dan teiori ini juiga beirtuijuian uintuik meimbantui 

meimpe irkuiat hasil dari peine ilitian yang teilah di lakuikan. Maka dari itui di bawah ini 

akan di paparkan konseip dan juiga teiori dari variabeil X1 (Cuirre int Ratio (CR) dan 

Variablei X2 De ibt To Asse it Ratio (DAR) te irhadap Variablei Y yaitui Ne it Profit 

Margin (NPM).  

1. Manajemen Keuangan Syariah 

a. Pengertian Manajemen Keuangan Syariah 

 Manajeimein me impuinyai pe ingeirtian seibagai seini ataui ilmui dalam 

optimalisasi peingguinaan suimbeir daya insani dan suimbeir daya tambahan lain 

yang dilakuikan deingan meimikirkan eifeiktivitas dan eifisieinsi de imi meiraih tuijuian 

se isuiai reincana. (Hasibuan, 2000)
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 Pe inge irtian lain meinyatakan bahwa manajeimein me iruipakan rangkain 

aktivitas seicara keise iluiruihan yang meincakuip pe ilaksaanaan keirja organisasi leiwat 

fuingsi-fuingsi peire incanaan, peingarahan dan peingawasan agar visi dan misi 

organisasi teircapai seirta deingan meingolah suimbeirdaya organisasi. (Ma'aruf, 

2014) Manajeime in meimiliki cabang ilmui lagi yang be irfokuis pada masing-

masing keiahlian manajeimein se icara speisifik. Salah satuinya yaitui manajeimein 

ke iuiangan. Para ahli teilah meingeimuikakan pe ingeirtian dari manajeime in keiuiangan. 

Bambang Riyanto meimbeirikan deifinisi teirkait manajeimein ke iuiangan meiruipakan 

rangkaian keigiatan meinye iluiruih be irkaitan de ingan uisaha me indapatkan dana dan 

meinge ilola ataui meine intuikan alokasi dana yang dipeiroleih. (Riyanto, 2013) 

 Me inuiruit Muihammad ‘Ali At- Thahanawi dalam kitabnya Kisyaaf 

Isthilaahaat al-fuinuin, syariah diartikan se ibagai seiluiruih ajaran islam, yang 

meilipuiti akidah, ibadah, akhlak, dan muiamalat. Syariah adalah huikuim ataui 

pe iratuiran yang teilah di teitapkan Allah SWT uintuik hamba-Nya seibagaimana 

dijeilaskan dalam AlQuir’an dan diteirangkan oleih Rasuil-Nya dalam As-Suinnah 

(Aziz, 2010) . 

Manajeimein ke iuiangan syariah meimiliki de ifinisi teirse indiri. Manajeime in 

ke iuiangan syariah ataui Sharia Financial Manage ime int meiruipakan keigiatan tata 

ke ilola dana dalam meiwuijuidkan misi dan meimpe irtimbangkan keise ilarasannya 

de ingan peidoman huikuim syariat Islam. (Editor, Manajemen Keuangan Sayriah, 

5 juli 2020) De ifinisi lain meinyeibuitkan, manajeime in keiuiangan syariah adalah 

be intuik manajeirial dalam meinghasilkan pe iroleihan yang maksimal dan teitap 

be irada di koridor meingharap ridho Allah Swt. Me ilaluii meikanismei dan pe ituinjuik-
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pe ituinjuik Allah Swt. yang te ilah ada dalam Al-Quiran dan Suinnah. Prinsip syariah 

meinjadi komitmein kuiat dalam peingeilolaannya. (Sobana, Manajemen Keuangan 

Syariah, 2017) 

Me ilihat deifinisi-deifinisi di atas, dapat disimpuilkan manajeimein ke iuiangan 

syariah adalah keigiatan-keigiatan dalam rangka meindapatkan dana dan 

meimanfaatkannya guina meiraih suiatui hasil yang maksimal deingan 

meimpe irhatikan prinsip-prinsip syariah dan se inantiasa meingharapkan ridho 

Allah Azza Wa Jalla. Maka seilain keiuintuingan duinia, manajeime in keiuiangan 

syariah juiga beirfokuis pada peilaksanaan huikuim beirdasarkan keite intuian Allah dan 

de imi keise ijahteiraan uimat. 

b. Landasan Syariah Manajemen Keuangan Syariah 

Kitab Suici Al-Quir'an dan Hadits Nabi SAW. meiruipakan tuintuinan uitama 

uimat Islam meinjalankan keihiduipannya, te irmasuik meinjadi dasar dalam praktik 

manajeime in keiuiangan syariah. Seilain itui, ke iteintuian para uilama yang teirtuiang 

dalam fatwa-fatwa juiga me injadi landasan manajeimein ke iuiangan syariah. 

Landasan-landasan ini meinuinju ikkan bahwa Islam meimbeirikan peidoman uintuik 

se imuia seiktor keihiduipan manuisia, muilai dari hal seide irhana sampai uiruisan teirkait 

hajat hiduip orang banyak.  

1) Al-Quiran  

يَ  أيَُّهَاي  ٰٓ لَّذِينَٰٓٱ  ا ٰٓ  سَمًّى أجََل ٰٓ إلَِى  ٰٓ بِدَيْن ٰٓ تدََاينَتمُ إِذاَ ءَامَنوُ  كْتبُوُهُٰٓٱفَٰٓ مُّ  ٰٓ ۚ لْعَدْلِٰٓٱبِٰٓ كَاتِب  ٰٓ بَّيْنَكُمْٰٓ وَلْيَكْتبُ   ٰٓ ۚ  وَلَٰٓ 

ُٰٓٱ عَلَّمَهُٰٓ كَمَا يَكْتبَُٰٓ أنَٰٓ كَاتِب ٰٓ يأَبَْٰٓ للَّّ  ٰٓ ۚ لَّذِىٱ وَلْيُمْلِلِٰٓ فلَْيَكْتبُْٰٓ  لْحَقُّٰٓٱ عَليَْهِٰٓ  َٰٓٱ وَلْيتََّقِٰٓ  للَّّ ٰۥٓرَبَّهُٰٓ   يبَْخَسْٰٓ وَلَٰٓ 

ۚ ٰٓ شَيْـًٔا مِنْهُٰٓ لَّذِىٱ كَانَٰٓ فإَِنٰٓ  لْحَقُّٰٓٱ عَليَْهِٰٓ  ٰۥٓوَلِيُّهُٰٓ فلَْيُمْلِلْٰٓ هوَُٰٓ يُمِلَّٰٓ أنَٰٓ يَسْتطَِيعُٰٓ لَٰٓ أوَْٰٓ ضَعِيفاً أوَْٰٓ سَفِيهًا   

لْعَدْلِٰٓٱبِٰٓ  ٰٓ ۚ سْتشَْهِدُوا ٰٓٱوَٰٓ  جَالِكُمْٰٓ مِنٰٓ شَهِيدَيْنِٰٓ  ۚ ٰٓ ر ِ نٰٓفإَِٰٓ  مْرَأتَاَنِٰٓٱوَٰٓ فَرَجُل ٰٓ رَجُليَْنِٰٓ يَكوُناَ لَّمْٰٓ  نٰٓ   ترَْضَوْنَٰٓ مِمَّ
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لشُّهَدَا ءِٰٓٱ مِنَٰٓ هُمَا تضَِلَّٰٓ أنَٰٓ  رَٰٓ إحِْدَى  هُمَا فَتذَُك ِ لْْخُْرَى ٰٓٱ إحِْدَى   ٰٓ ۚ لشُّهَدَا ءُٰٓٱ يأَبَْٰٓ وَلَٰٓ  ۚ ٰٓ دُعوُا ٰٓ مَا إِذاَ   وَلَٰٓ 

ا ٰٓ يرًاكَبِٰٓ أوَْٰٓ صَغِيرًا تكَْتبُوُهُٰٓ أنَٰٓ تسَْـَٔمُو  ۦأجََلِهِٰٓ إلِىَ  ٰٓ   ٰٓ ۚ لِكُمْٰٓ  ِٰٓٱ عِندَٰٓ أقَْسَطُٰٓ ذَ  للَّّ دَةِٰٓ وَأقَْوَمُٰٓ   ألََّٰٓ وَأدَْنىَ  ٰٓ لِلشَّهَ 

ا ٰٓ ۚ ٰٓ ترَْتاَبوُ  رَةًٰٓ تكَوُنَٰٓ أنَٰٓ إلَِّ   ۚ ٰٓ تكَْتبُوُهَا ألََّٰٓ جُناَح ٰٓ عَليَْكُمْٰٓ فلَيَْسَٰٓ بيَْنَكُمْٰٓ تدُِيرُونهََا حَاضِرَةًٰٓ تجَِ  ا ٰٓ   وَأشَْهِدُو 

باَيَعْتمُْٰٓتَٰٓ إِذاَ  ٰٓ ۚ ۚ ٰٓ شَهِيد ٰٓ وَلَٰٓ كَاتِب ٰٓ يضَُا رَّٰٓ وَلَٰٓ  ٰۥٓفَإِنَّهُٰٓ تفَْعلَوُا ٰٓ وَإِنٰٓ  ۚ ٰٓ بِكُمْٰٓ فُسوُق  ٰٓ  تَّقوُا ٰٓٱوَٰٓ  َٰٓٱ  للَّّ  ٰٓ ۚ  وَيُعلَ ِمُكُمُٰٓ 

ُٰٓٱ للَّّ  ٰٓ ۚ ُٰٓٱوَٰٓ  للَّّ  عَلِيم ٰٓ شَىْء ٰٓ بِكلُ ِٰٓ 

“Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu bermu'amalah tidak secara 

tunai untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya. Dan 

hendaklah seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan benar. 

Dan janganlah penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah 

mengajarkannya, meka hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang 

berhutang itu mengimlakkan (apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia 

bertakwa kepada Allah Tuhannya, dan janganlah ia mengurangi sedikitpun 

daripada hutangnya. Jika yang berhutang itu orang yang lemah akalnya atau 

lemah (keadaannya) atau dia sendiri tidak mampu mengimlakkan, maka 

hendaklah walinya mengimlakkan dengan jujur. Dan persaksikanlah dengan 

dua orang saksi dari orang-orang lelaki (di antaramu). Jika tak ada dua oang 

lelaki, maka (boleh) seorang lelaki dan dua orang perempuan dari saksi-

saksi yang kamu ridhai, supaya jika seorang lupa maka yang seorang 

mengingatkannya. Janganlah saksi-saksi itu enggan (memberi keterangan) 

apabila mereka dipanggil; dan janganlah kamu jemu menulis hutang itu, 

baik kecil maupun besar sampai batas waktu membayarnya. Yang demikian 

itu, lebih adil di sisi Allah dan lebih menguatkan persaksian dan lebih dekat 

kepada tidak (menimbulkan) keraguanmu. (Tulislah mu'amalahmu itu), 
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kecuali jika mu'amalah itu perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara 

kamu, maka tidak ada dosa bagi kamu, (jika) kamu tidak menulisnya. Dan 

persaksikanlah apabila kamu berjual beli; dan janganlah penulis dan saksi 

saling sulit menyulitkan. Jika kamu lakukan (yang demikian), maka 

sesungguhnya hal itu adalah suatu kefasikan pada dirimu. Dan bertakwalah 

kepada Allah; Allah mengajarmu; dan Allah Maha Mengetahui segala 

sesuatu”(Al-Baqarah : 282). (Awaludin, 2012) 

Be irdasarkan ayat diatas, dalam keiuiangan syariah bahwasannya riba itui 

haram seibagai uimat muislim seiharuisnya meininggalkan hal-hal yang 

meinganduing riba didalamnya. Dalam meingatuir dan me inge ilola keiuiangan dan 

dalam seitiap praktik nya dalam meinjalankan muiamalah maka dilarang ada uinsuir 

riba didalamnya. Seibaiknya seigala macam aspe ik ke ihiduipan teiru itama dalam hal 

meinge ilola keiu iangan haruis se isuiai de ingan syariat islam.  

2) Hadist  

 Nabi SAW. meimbe irikan arahan meilaluii sabda beiliaui me ingeinai 

pe irlakuian baik pada apapuin. Nabi Muihammad SAW yang beirsabda dalam 

hadits riwayat Imam Nasa'i: 

اقِ قَالَ أنَْبَأنََا مَعْمَرٌ عَنْ أيَُّوبَ عَنْ أبَيِ قلَِ  زَّ دُ بْنُ رَافِعٍ قَالَ حَدَّثنََا عَبْدُ الرَّ بةََ عَنْ أبَيِ الْْشَْعَثِ  أخْبرََنَا مُحَمَّ

َ عَزَّ وَ جَلَّ عَنْ شَدَّادِ  ُ عَلَيْهِ وَسَلَّمَ ثْنَتيَْنِ فَقَالَ إِنَّ اللََّّ حْسَانَ  بْنِ أوَْسٍ قَالَ سَمِعْتُ مِنْ النَّبيِِِّ صَلَّى اللََّّ كَتبََ الِْْ

 حِدَّ أحََدكُمُْ شَفْرَتهَُ ثمَُّ لِيرُِحْ ذبَِيْحَتهَُ عَلىَ كلُِِّ شَيْءٍ فَإذِاَ قَتلَْتمُْ فَأحَْسِنُوا الْقِتلَْةَ وَإذِاَ ذبََحْتمُْ فَأحَْسَنوُا الذَّبْحَ وَ لْيُ 

“Nabi SAW beirsabda: “Seisuingguihnya Allah meiwajibkan peirbuiatan yang 

dilakuikan deingan baik dalam seigala hal, jika kamui meimbu inuih bintanag 

maka lakuikanlah deingan cara yang baik, jika kamui maui meinye imbeilih 
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maka seimbeilihlah deingan cara yang baik, pe irtajamlah alat potongnya, 

ke imuidian istirahatkanlah binatangnya.” (H.R. Nasa'i) (Lain). 

 

 Rasuiluillah SAW. meimeirintahkan peirbuiatan baik pada se itiap hal bahkan 

saat meilakuikan pe inye imbeilihan pada he iwan. Be iliaui meine irangkan prose is 

pe inyeimbe ilihan yang baik dan tidak meinyakiti seicara beirleibihan pada heiwan 

se imbeilih. Kata ihsan meinganduing makna meilakuikan aktivitas deingan baik agar 

meindapatkan manfaat tidak hanya uintuik diri se indiri. Meimbe irikan manfaat dan 

ke ibaikan meiru ipakan keiwajiban bagi seitiap ke igiatan kita.  

 Jika dikaitkan pada peinge ilolaan keiuiangan, maka Nabi meinganjuirkan 

pe ingeilolaaan optimal dan meimpeirtimbangkan faktor keibaikan uintuik se imuia. Tata 

cara peilaksanaan se isuiai deingan syariat Islam dan dikeirjakan seicara maksimal 

de imi meinimbuilkan manfaat bagi seisama. (Diana, 2012) 

3) Fatwa DSN MUiI 

Fatwa-fatwa uilama teirkhuisuis di Indone isia di muiat dalam Fatwa Deiwan 

Syariah Nasional. Beirikuit ini beibe irapa fatwa yang meinjadi landasan 

manajeime in keiuiangan syariah: 

a) Fatwa DSN MUiI nomor 14 tahuin 2000 teintang sisteim distribuisi 

hasil uisaha dalam leimbaga keiuiangan syariah; 

b) Fatwa DSN MUiI nomor 1 tahuin 2000 te intang peirbankan syariah; 

c) Fatwa DSN MUiI nomor 8 tahuin 2000 teintang peimbiayaan 

mu isyarakah; 

d) Fatwa DSN MUiI nomor 7 tahuin 2000 teintang peimbiayaan 

mu idharabah (Qiradh); 
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e) Fatwa DSN MUiI nomor 9 tahuin 2000 te intang peimbiayaan ijarah; 

f) Fatwa DSN MUiI nomor 4 tahuin 2000 te intang muirabahah. 

g) Fatwa DSN MUiI nomor 137 tahuin 2020 te intang SUiKUiK. 

c. Prinsip-prinsip Manajemen Keuangan Syariah 

 Prinsip yang haruis ditanamkan dalam peinggolahan keiuiangan teintui tidak 

teirle ipas deingan prinsip-prinsip syariah. Adapu in manajeime in keiuiagan syariah 

se ibagai beirikuit :  

1. Maslahah  

  Prinsip maslahah meilipuiti seisuiatui hal yang dapat meimbe irikan nilai 

manfaat bagi masyarakat yang meinjadi nilai pahala bagi seiorang manajeir 

apabila meinjalani seisuiai deingan prinsip syariah.  

2. Ke iadilan  

  Prinsip ke iadilan meiruipakan keise iimbangan antar hak dan ke iwajiban 

de ingan kata lain meine impatkan seisuiatui pada teimpatnya. Maka tidak ada 

pihak yang diruigikan.  

3.  prinsip Ke ijuijuiran  

  Prinsip ke ijuijuiran ini sangat pe inting kita guinakan 

meingingat akan beirpe ingaruih te irhadap tingkat keipe ircayaan se ise iorang 

dalam meilakuikan peike irjannya. 

4.  Prinsip Amanah  

  Prinsip Prinsip Amanah ini haruis kita teirpkan kareina 

apapuin yang kita dapatkan ataui ke irjakan meiruipakan tangguingjawab 

yang dititipkan guina uintuik kita seile isaikan 
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d. Aspek-aspek Manajemen Keuangan  

Aspe ik Aspe ik manajeimein meiruipakan aspe ik yang meimbahas 

meinge inai manajeimein dan peingorganisasian dalam meilaksanakan tuijuian 

teirte intui. Adapuin aspe ik-aspe ik manajeime in keiuiangan syariah adalah 

se ibagai beirikuit. 

1) Pe ire incanaan (Planning) Aspeik pe ire incanaan meiruipakan proseis 

pe ireincanaan strateigi yang dapat meimbeirikan idei meinye iluiruih seihingga 

se iorang manajeir dapat meimbuiat program keirja jangka panjang uintuik 

meine intu ikan arah peinge ilolaan masa deipan. 

2) Pe ingorganisasian (Organizing) 

Pe ingorganisasian meiruipakan proseis peinye isuiaian struiktuir 

organisasi deingan tuijuian su imbeir daya dan lingkuingan yang diguinakan 

uintuik meiru imuiskan tindakan- tindakan yang akan dijalankan deimi 

meiwuijuidkan be irbagai tuijuian yang teilah di teitapkan. 

3) Ke ipe imimpinan (Leiade irship) 

Ke ipe imimpinan meiruipakan ke imampuian se ise iorang dalam 

meimpe ingaruihi orang lain ataui me ingarahkan pihak teirte intui uintuik 

meincapai tuijuian organisasi, mauipuin pe iruisahaan. 

4) Peingawasan (Controlling) 
 

Aspe ik pe ingawasan meiruipaka aspeik teirakhir manjeime in adalah 

meingamati dan meingalokasikan deingan te ipat teirhadap peinyimpangan-

pe inyimpangan yang teirjadi di dalam organisasi mauipuin pe iruisahaan. 
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e. Tujuan Manajemen Keuangan Syariah  

Se itiap aktivitas yang dilakuikan dalam duinia bisnis teintui meimiliki tuijuiannya 

masing-masing. Manajeime in keiuiangan be irtuijuian uintuik meimbantui manajeir 

meingoptimalkan nilai peiruisahaan. Tuijuian lain manajeime in keiuiangan adalah 

maksimalisasi profitabilitas peiruisahaan. Tangguing jawab sosial juiga 

dipeirhatikan agar meimbeirikan suimbangan nyata bagi lingkuingan sosial.  

Me indapatkan keiuintuingan maksimal deingan meimpe irhatikan reisiko-re isiko 

yang timbuil.   

- Pe ingawasan dan peinge indalian peirlui dilaksanakan seibagai langkah 

antisipasi atas reisiko yang akan teirjadi,  

- Pe inge ilolaan keiuiangan yang teipat seihingga likuiditas lancar dana 

pe iruisahaan seihat Peirtangguing jawaban di duinia dan di akhirat.  

- Se imuia aktivitas dalam manajeime in keiuiangan syariah meimiliki tangguing 

jawab keipada Allah SWT. di akhirat dan ke ipada peiruisahaan ataui pihak-

pihak teirkait. 

 Me inganalisis laporan keiuiangan beirarti meimpe irjeilas suiatui bagian 

yang dibuituihkan dari data-data yang teirdapat di laporan keiuiangan 

ke idalam beintuik informasi yang leibih se ide irhana lagi dan meilihat 

ke iteirkaitan antar satui de ingan yang bagian lain (data kuiantitatif mauipuin 

data non-kuiantitatif).  

 Tu ijuian dilakuikannya hal teirse ibuit uintuik meimpeiroleih informasi 

kondisi keiuiangan suiatui peiruisahaan yang dianggap amat peinting bagi 

suiatui pe irtimbangan peingambilan keipu ituisan. Analisis yang dilakuikan 
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pada laporan keiuiangan peiruisahaan meinjadi landasan bagi keibijakan dan 

e ivaluiasinya. 

2. Konsep Dan Teori Investasi Saham 

a. Investasi Saham di Pasar Modal Syari’ah 

Ke iinginan masyarakat uimat Islam yang ada di Indoneisia uintuik 

be irinveistasi pada produik-produik pasar modal yang seisuiai deingan prinsip-

prinsip syariah dikeimbangkan meinjadi Pasar modal syariah. Deingan seimakin 

be iragamnya sarana dan produik inveistasi di Indoneisia, diharapkan bisa 

meinjadi markeit yang bisa meinarik inveistor yang ingin beirinve istasi deingan 

ke iteintuian dan kaidah-kaidah ajaran Islam.  Inve istasi saham adalah salah satui 

markeit inveistasi syariah seisuiai deingan prinsip syariah. Produik inveistasi 

suidah se isuiai de ingan ajaran dan kaidah syariah. Keipeircayaan inveistor uintuim 

meine inamkan modalnya difasilitasi deingan pasar modal. Di dalam keigiatan di 

Pasar modal teirdapat pihak yang teirlibat dalam keigiatan transaksi di Pasar 

Modal dimana keigiatan ini beirawal dari le imbaga yang dibuiat neigara uintuik 

meingatuir dan meingatasi keigiatan keiuiangan baik dari seiktor pe irbankan, 

inveistasi dan hal lain yang dikeinal deingan Otoritas Jasa Keiuiangan (OJK), 

ke imuidian di lanjuitkan kei leimbaga reiguilator ataui leimbaga yang 

meinye ileinggarakan transaksi eife ik se icara langsuing dan meimeipe irteimuikan 

inveistor de ingan para eimitein yang di ke inal deingan Buirsa E ife ik Indoneisia 

(BE iI). 

 Inve istasi dalam Islam meiruipakan keigiatan Muiamalah yang sangat 

dianjuirkan, kareina de ingan beirinveistasi harta yang dimiliki meinjadi produiktif 

dan juiga meindatangkan manfaat bagi orang lain uintuik me ingimpleime intasikan 
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Suiruihan inveistasi teirse ibuit, maka haruis diciptakan suiatui sarana uintuik be ir 

inveistasi Banyak pilihan orang uintuik meinanamkan modalnya dalam beintuik 

inveistasi salah satui be intuik inve istasi adalah meinanamkan katanya di pasar 

modal. (Sutedi, 2011) 

 

a. Pengertian Investasi Saham 

 

Inve istasi adalah seibu iah tindakan seise iorang ataui individui uintuik 

meinanamkan modal dan meindapatkan keiuintuingan di masa yang akan datang. 

Inve istasi diartikan seibagai komitmein atas se ijuimlah dana ataui suimbe ir daya lain 

yang diguinakan pada saat ini deingan tuijuian meimpeiroleih ke iuintuingan di masa 

datang.  Seidangkan, inveistasi syariah adalah keigiatan meinge imbangkan uiang 

meimaluii peimanfaatan beirbagai suimbeir daya deingan meimotivasi uintuik 

meindapatkan keiuintuingan yang seijalan de ingan prinsip syariah Islam. Konseip 

dalam inveistasi syariah adalah adanya norma syariah yang meinyeibabkan 

ke ihalalannya. 

Saham dideifinisikan seibagai buikti ataui se irtifikat keipeimilikan seise iorang 

ataui suiatui badan teirhadap peiruisahaan yang meine irbitkan seikuiritas teirse ibuit 

teirse ibuit, yang dapat puila diartikan seibagai keiikuitseirtaan inveistor se ibagai 

pe imodal pada suiatui peiruisahaan seihingga meimiliki klaim atas peinghasilan dan 

aktiva peiruisahaan teirse ibuit. 

Saham meiruipakan juimlah satuian dari modal koopeiratif yang sama 

juimlahnya bisa dipuitar de ingan be irbagai cara be irdagang, dan harganya bisa 

be iruibah deiwaktui-waktui te irgantuing ke iuintuingan dan keiruigian ataui kineirja 
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pe iruisahaan teirse ibuit. Se idangkan saham syariah adalah suirat be irharga yang 

meimpre ise intasikan peinye irtaan modal kei dalam suiatui pe iruisahaan. Peinye irtaan 

modal dilakuikan pada pe iruibahan-peiruibahan yang tidak meilanggar prinsip 

syariah, seipe irti peirjuidian, riba, produik yang diharmkan dan lain-lainnya. 

Me inuiru it Fatwa De iwan Syariah Nasional (DSN) Maje ilis Uilama 

Indone isia (MUiI) No. 40/DSN-MUiI/X/2003 teintang Pasar Modal dan Peidoman 

Uimuim Pe ine irapan Prinsip Syariah di Bidang Pasar Modal, Meinde ifinisikan 

Saham Syariah meiruipakan buikti keipe imilikan atas suiatui pe iruisahaan yang 

meime inuihi kriteiria tidak beirteintangan deingan prinsip-prinsip syariah. 

Be irdasarkan peinjeilasan di atas, inveistasi saham meiruipakan seibuiah suirat 

be irharga yang meimbuiktikan seibuiah keipe imilikan saham pada suiatui pe iruisahaan, 

maka para peimeigang saham juiga me imiliki hak ikuit se irta dalam peingambilan 

ke ipuituisan dan pe ingatuiran peiruisahaan teirse ibuit.  

Tuijuiannya uintuik meindapatkan keiuintu ingan dari hasil meinanamkan 

modal yang halal yaiuit bagi hasil dari ke igiatan peiruisahaan bila meindapatkan 

ke iuintuingan ataui laba. (Editor, Panduan Penyusunan Skripsi Manajemen 

Keuangan Syariah, 2015) 

b. Landasan Hukum Investasi Saham 

 Teirdapat beibe irapa landasan syariah yang meingatuir teintang inveistasi saham, 

yaitui Al-Quir’an dan Hadist. Adapuin dalil Al-Quir’an dan Hadist yang seisuiai 

be irkaitan deingan inveistasi saham seibagai be irikuit: 

1) Al-Quir’an 

 Allah beirfirman dalam Q.S Al-Hasyr ayat 18: 
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ا قدََّمَتْ لِغَدٍٍۚ  َ وَلْتنَْظُرْ نفَْسٌ مَّ َ خَبيِْرٌ بِۢمَا تعَْمَلوُْنَ يٰٰٓايَُّهَا الَّذِيْنَ اٰمَنوُا اتَّقوُا اللَّه َ ۗاِنَّ اللَّه وَاتَّقوُا اللَّه  
 

  Wahai orang-orang yang beiriman! Beirtakwalah keipada Allah dan 

he indaklah seitiap orang meimpeirhatikan apa yang teilah dipeirbuiatnya uintuik 

hari eisok (akhirat), dan beirtakwalah ke ipada Allah. Suingguih, Allah 

Mahateiliti teirhadap apa yang kamui ke irjakan. 

Be irdasarkan ayat Al-Quir’an diatas, Inve istasi yang peirtama haruis 

dilakuikan adalah inveistasi uintuik akhirat, yang beiruipa amal shaleih yaitui dalam 

be intuik se ide ikah. Me impe irsipkan beikal yang banyak uintuik me inghadapinya, 

adapuin inve istasi uintuik masa deipan kita se ilama masih bisa meinghiruip uidara 

dialam duinia ini. Kata waltandzuir nafsuin maa qaddamat lighad dapat diartikan 

buikan saja uintuik meimpeirhatikan ke ihiduipan akhirat, neimuin deingan 

meimpe irhatikan keihiduipan duinia kareina kata “ghad” yang artinya beisok pagi, 

luisa ataui bahkan masa meindatang. (Prasetyo, 2017). 

c. Jenis-jenis Investasi Saham 

Dalam peimbahasan ini peinuilis meimbeidakan jeinis inve istasi saham 

dari seigi keimampuian klaim dan seigi peiralihannya, Adapuin jeinis-je inis saham 

yang pe irlui di keitahuii oleih puiblik se ibagai be irikuit: 

1) Inveistasi dari seigi Keimampuian Klaim 
 

Je inis inve istasi pada Keimampuian klaim ini juiga meimiliki 

be ibeirapa jeinis pe injeilasan seibagai beirikuit: 

a) Saham Biasa (Common Stock) 

Saham biasa (Common Stock) adalah suirat beirharga yang dijuial 

olei pe iruisahaan dan meinje ilaskan nilai nominal yang peime igangnya beirhak 

meingikuiti RUiPS (Rapat Uimuim Pe imeigang Saham) dan RUiPSLB (Rapat 

Uimuim Peimeigang Saham Luiar Biasa), yang pada akhir tahuin nanti 
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be irhak meimpe iroleih ke iuintuingan dalam be intuik dividein atas peimbeilian 

nomial saham. 

b) Saham Preifeirein (Preife irreid Stock) 
 

Saham pre ifeire in adalah saham yang meime iiliki karakteiristik 

gabuingan antara saham biasa deingan saham obligasi. Saham preife irein 

meiruipakan suiatui suirat beirharga yang dijuial oleih suiatui pe iru isahaan yang 

meinje ilaskan nilai nominal yang peime igang sahamnya akan meimpe iroleih 

ke iuintuingan dalam beintuik dividein pada seitiap kuiartal. 

c) Inveistasi dalam Seigi Pe iralihannya 
 

Je inis inveistasi pada seigi peiralihannya ini juiga meimiliki beibe irapa 

jeinis pe inje ilasan seibagai beirikuit: 

a) Saham Atas Uinju ik (Beiareir Stocks) 
 

Saham Atas Uinjuik (Beiare ir Stocks) meiruipakan saham yang tidak 

teirtuilis nama peimiliknya agar muidah dipindah tangankan dari satui inveistor 

ke i inveistor lainnya. Seicara huikuim, siapa yang meimeigang saham teirse ibuit, 

maka dialah yang diakuii se ibagai peimilik saham dan beirhak ikuit hadir 

dalam Rapat Uimuim Pe imeigang Saham (RUiPS). 

b) Saham Atas Nama (Reigiste ireid Stocks) 
 

Saham Atas Nama (Reigisteire id Stocks) meiruipakan saham yang 

dituilis de ingan jeilas nama peimilik saham te irse ibuit, cara peiralihannya haruis 

meilaluii be ibeirapa prose iduir teirteintui. 

d. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Inde iks Saham Syariah Indone isia (ISSI) meiruipakan salah satui inde iks 
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saham yang ada di Indoneisia. Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) 

diluincuirkan pada tanggal 12 Meii 2011 adalah indeiks komposit saham syariah 

yang teircatat di Buirsa Eife ik Indone isia (BE iI). Inde iks Saham Syariah Indone isia 

(ISSI) me iruipakan indikator dari kineirja pasar saham syariah yang teircatat di 

BE iI dan masuik ke i dalam Daftar Eife ik Syariah (DEiS) yang diteirbitkan oleih 

OJK. Artinya, Buirsa Eife ik Indoneisia (BEiI) tidak meilakuikan se ileiksi saham 

syariah yang masuik kei dalam Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI). 

Konstituiein Inde iks Saham Syariah Indone isia (ISSI) dise ile iksi uilang 

se ibanyak  duia kali dalam se itahuin, se itiap builan Me ii dan Nove imbeir, me ingikuiti 

jadwal reivieiw DE iS. Ole ih se ibab itui, se itiap pe iriodei se ile iksi, se ilalui ada saham 

syariah yang keiluiar ataui masuik me injadi konstituiein Inde iks Saham Syariah 

Indone isia (ISSI).  

Me itodei pe irhituingan Indeiks Saham Syariah Indoneisia (ISSI) 

meingikuiti meitodei pe irhituingan indeiks saham BEiI lainnya, yaitui rata-rata 

teirtimbang dari kapitalisasi pasar deingan meingguinakan De ise imbeir 2007 

se ibagai tahuin dasar pe irhituingan ISSI. Se imuia saham syariah yang teirdapat di 

pasar modal syariah Indoneisia, baik yang teircatat di BEiI mauipuin tidak, 

dimasuikkan kei dalam Daftar Eifeik Syariah (DE iS) yang diteirbitkan oleih OJK 

se icara beirkala, seitiap builan Me ii dan Noveimbeir.  

e. Manfaat dan Resiko Investasi Saham 

Ke igiatan beirinveistasi sangatlah diminati oleih banyak orang, inveistasi ini 

tidak teirleipas dari manfaat dan risiko yang haruis dihadapi, beigitui puin inve istasi 

saham. Hal ini se isuiai deingan istilah inveistasi yakni high risk high reituirn, maka 
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daripada itui se ibeiluim meilaksanakan inve istasi, inveistor haruis leibih dahuilui 

meinge itahuii ataui meimpeilajari manfaat dan risiko inveistasi saham. Adapuin 

be ibeirapa mnfaat dan risiko inveistasi saham seibagai beirikuit: (Widoadmodjo, 

2012). 

1) Manfaat 

a) Ke inaikan harga saham (Capital Gain), yakni keiuintuingan dari hasil juial beili 

saham beiruipa keileibihan nilai juial dari nilai beili saham; 

b) Pe imbagian dividein, meiruipakan keiuintuingan peiruisahaan (eimitein) yang 

dibagikan keipada peime igang saham. Keibijakan dividein ini meinyangkuit keipada 

ke ipuituisan pe imbagian laba guina diinveistasikan keimbali keipada peiruisahaan; 

c) Me imiliki hak suiara pada Rapat Uimuim Pe imeigang Saham (RUiPS) dan Rapat 

Uimuim Pe imeigang Saham Luiar Biasa (RUiPSLB) bagi peime igang saham biasa. 

2) Risiko 

a) Capital loss, adalah keiruigian dari hasil juial beili saham, beiruipa seilisih antara 

nilai juial yang leibih reindah daripada nilai be ili saham. Capital loss teirjadi kareina 

pe injuialan saham leibih reindah daripada harga beilinya; 

b) Opportuinity loss, ke iruigian beiruipa seilisih suikuik buinga de iposito dikuirangi total 

hasil yang dipeirole ih dari total inveistasi, seiandainya teirjadi peinuiruinan harga dan 

tidak dibaginya dividein; 

c) Risiko likuiiditas, hal ini teirjadi lantaran pe iruisahaan (eimite in) yang sahamnya 

dimiliki seijuimlah inveistor te irnyata meingalami keibangkruitan oleih peingadilan 

ataui pe iruisahaan teirse ibuit teilah dibuibarkan. 
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Be irdasarkan peinjeilasan diatas bahwasannya manfaat dan risiko inveistasi 

saham, manfaat inveistasi saat ini dipeirluikan oleih inve istor, dividein suiatui 

pe iruisahaan peingaruihnya sangat beisar bagin inveistor yang akan meinanamkan 

modal pada peiruisahaan teirse ibuit, dikareinakan se imakin beisarnya laba beirsih 

pe iruisahaan maka dividein akan teiruis me iningkat. Inveistor dituintuit uintuik dapat 

meingikuiti peirke imbangan peiru isahaan dan pe irkeimbangan eikonomi keise iluiruihan. 

f. Prinsip – Prinsip Manajemen Keuangan Syariah  

Al-Quir'an dan hadits diteitapkan meinjadi suimbe ir huikuim uitama syariat 

Islam, meinjadi landasan sisteim manaje imein ke iuiangan syariah dijalankan. 

Prinsip-prinsip yang meinjadi peigangan manajeime in keiuingan syariah adalah 

se ibagai beirikuit: 

1) Larangan transaksi yang meinganduing riba, yang seicara bahasa riba 

be irarti "tambahan ataui ke ileibihan" dan dapat diartikan "peinambahan 

dana ataui modal yang dilarang dalam pinjaman ataui pe injuialan". 

Larangan riba meiruipakan ajaran inti manajeimein keiuiangan syariah. 

De ingan kata lain, seilu iruih tingkat peinge imbalian positif dan peineitapan 

jangka ataui batas waktui teirteintui se irta total pokok peingeimbalian, yaitui 

yang meindapatkan jaminan tanpa meilihat hasil ataui ke irja dari inveistasi 

teirkait dipandang seibagai riba (teirlarang dalam Islam); 

2) Uiang ataui dana dipeirlakuikan seibagai poteintial capital beiruibah meinjadi 

modal seibeinarnya, hanya pada saat digabuingkan deingan reisouirce i 

lainnya guina meimbeintuik produiktifitas dari keigiatan. Nilai waktui uiang 
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diakuii dalam Islam hanya saat uiang ataui dana teirse ibuit diguinakan 

se ibagai modal buikan poteintial capital; 

3) Teirdapat peimbagian reisiko antara peimilik modal deingan pe ingeilola pada 

re isiko uisaha meilaluii pe inge imbalian ataui pe imbagian hasil keiuintuingan. 

Akad yang teirjadi meisti meinciptakan peimbagian risiko simeitris antara 

pihak-pihak teirkait; 

4) Pe irilakui spe ikuilatif dilarang dalam sisteim ke iuiangan syariah. Larangan 

ini beirtuijuian agar seimuia pihak tidak dicuirangi ataui me indpatkan 

ke iruigian yang beisar; 

5) Ke iteirbuikaan informasi; 

6) Aktivitas-aktivas inveistasi yang dilakuikan haruis se isuiai atuiran syariat; 

7) Me impeirhatikan prinsip keiadilan bagi se imuia pihak. (Sobana, 

Manajemen Keuangan Syariah, 2017). 

g. Tujuan Manajemen Keuangan Syariah  

Se itiap aktivitas yang dilakuikan dalam duinia bisnis teintui meimiliki 

tuijuiannya masing-masing. Manajeime in ke iuiangan beirtuijuian uintuik me imbantui 

manajeir meingoptimalkan nilai peiruisahaan. (Brigham, 2010) Tuijuian lain 

manajeime in keiu iangan adalah maksimalisasi profitabilitas pe iruisahaan. Tangguing 

jawab sosial juiga dipeirhatikan agar meimbe irikan suimbangan nyata bagi 

lingkuingan sosial. Sama halnya manajeimein ke iuiangan syariah juiga meimiliki 

tuijuian uintuik meimaksimalkan nilai peiruisahaan dan profitnya deingan prinsip-

prinsip yang dipeigang. Beirdasarkan uiraian diatas, tuijuian manajeimein ke iuiangan 

syariah diantaranya: 



34 
 
 

 
 
 

1) Me indapatkan keiuintuingan maksimal deingan meimpe irhatikan reisiko-

re isiko yang timbuil. Pe ingawasan dan peinge indalian peirlui dilaksanakan 

se ibagai langkah antisipasi atas reisiko yang akan teirjadi; 

2) Pe inge ilolaan keiuiangan yang teipat seihingga likuiditas lancar dana 

pe iruisahaan seihat; 

3) Pe irtangguing jawaban di duinia dan di akhirat. Seimuia aktivitas dalam 

manajeime in keiuiangan syariah meimiliki tangguing jawab keipada Allah 

SWT. di akhirat dan keipada peiruisahaan ataui pihak-pihak teirkait. 

3. Analisis Laporan Keuangan 

Se icara uimuim, laporan keiuiangan teirbagi meinjadi lima bagian uitama, muilai 

dari laporan laba ruigi, laporan posisi keiuiangan, laporan aruis kas, laporan peiruibahan 

modal, dan catatan atas laporan keiuiangan. Pada dasarnya laporan keiuiangan 

meiruipakan hasil ataui buiah dari rangkaian aktivitas akuintansi ataui peincatatan yang 

difuingsikan uintuik me inghuibuingkan data-data keiu iangan hasil aktivitas korporasi 

de ingan pihak teirteintui yang meimiliki ke ipeintingan. (Munawir, 2012)Laporan 

ke iuingan ini meinjadi objeik uintuik dianalisa seibagai salah satui peirtimbangan 

ke ipuituisan ke ibijakan peiruisahaan. 

a. Pengertian Analisis Laporan Keuangan 

Me inganalisis suiatui laporan keiuiangan dilakuikan agar laporan teirse ibuit 

dipahami dan dimeinge irti deingan muidah. Uimuimnya analisis laporan keiuiangan 

pada peiruisahaan beirguina uintuik me inilai posisi dan kondisi keiuiangan pada 

pe iriodei se ibe iluimnya, saat ini, ataui pe iriode i yang akan datang, biasanya didapat 

dari peirhituingan rasio-rasio keiuiangan.  
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De ifinisi dari analisis laporan keiuiangan meiruipakan prose is yang teirdiri 

dari meimbaca dan meine ilaah kaitan seirta keiceindeiruingan (teinde insi) uintuik 

meinguikuir posisi ke iuiangan dan hasil aktivitas dan pe irtuimbuihan pe iruisahaan 

teirkait. (Ibid, 2010) Seilain itui, peinge irtian analisis laporan keiu iangan meinuiruit 

Suibramanyam dan Wild adalah peine irapan dari teiknik analitis dan alat pada suiatui 

laporan keiuiangan deingan tuijuian yang ge ine iral dan variabeil-variabeil yang saling 

be irhuibuingan guina meimbeintuik suiatui keisimpuilan dan reincana seibagai uipaya 

pe ingeimbangan bisnis. Keisimpuilan yang dihasilkan dari analisis meinjadi catatan 

pe inting uintuik pe irtimbangan peiruisahaan meine intuikan targeit keide ipannya. 

(Subramanyam & Wild, 2012) 

Be irdasarkan peingeirtian-peingeirtian teirse ibuit, se icara teigas ke isimpuilan 

yang dapat ditarik teirkait analisis laporan keiuiangan, meiruipakan rangakaian 

meitode i dan alat yang bisa dimanfaatkan uintuik meimbaca dan meinghasilkan suiatui 

ke isimpuilan meingeinai laporan keiuiangan. Me inganalisis laporan keiuiangan beirarti 

meimpe irjeilas suiatui bagian yang dibuituihkan dari data-data yang teirdapat di 

laporan keiuiangan keidalam beintuik informasi yang leibih se ideirhana lagi dan 

meilihat keiteirkaitan antar satui de ingan yang bagian lain (data kuiantitatif mauipuin 

data non-kuiantitatif).  Tuijuian dilakuikannya hal teirse ibuit uintuik meimpeirole ih 

informasi kondisi keiuiangan suiatui pe iruisahaan yang dianggap amat peinting bagi 

suiatui peirtimbangan peingambilan keipuituisan. Analisis yang dilakuikan pada 

laporan keiuiangan peiruisahaan meinjadi landasan bagi keibijakan dan eivaluiasinya. 

b. Landasan Syariah Analisis Laporan Keuangan Syariah 

1) Al-Quran Surat Al-Baqarah ayat 267 
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ا الَّذِيْنَ  يٰٰٓايَُّهَا آٰ  كَسَبْتمُْ  مَا طَيِّبِٰتِ  مِنْ  انَْفِقُوْا اٰمَنُوْٰٓ نَ  لَكمُْ  اخَْرَجْنَا  وَمِمَّ ۗۗ  الْْرَْضِ  مِِّ مُوا وَلَْ    تنُْفِقُوْنَ  مِنْهُ  الْخَبِيْثَ  تيََمَّ

ٰٓ  بِاٰخِذِيْهِ  وَلَسْتمُْ  ۗۗ  فِيْهِ  تغُْمِضُوْا انَْ  اِلَّْ ا  َ  انََّ  وَاعْلَمُوْٰٓ مِيْدٌ حَ  غَنيِ   اللَّه  

Hai orang-orang yang beiriman, nafkahkanlah (di jalan allah) seibagian dari 

hasil uisahamui yang baik-baik dan seibagian dari apa yang Kami keiluiarkan 

dari buimi uintuik kamui. Dan janganlah kamu i meimilih yang buiruik-buiruik lalui 

kamui meinafkahkan daripadanya, padahal kamui se indiri tidak maui 

meingambilnya meilainkan deingan meimincingkan mata teirhadapnya. Dan 

ke itahuiilah, bahwa Allah Maha Kaya lagi Maha Teirpuiji.” (Q.S Al Baqarah 

267) 

Dalam ayat diatas meinje ilaskan uintuik meime ilihara keikayaan deingan 

pe incatatan se ihingga dapat meimantaui dan meinge indalikan seitiap teirjadinya 

transaksi. Dan uintuik me inyampaikan amanat, meilakuikan peincatatan seicara 

transparan deingan saksi-saksi se isuiai deingan apa yang teirjadi pada peiristiwa 

transaksi teirse ibuit tanpa adanya keicuirangan. 

c. Tujuan Analisi Laporan Keuangan  

Pe irancangan analisis uintuik laporan keiuiangan dibuiat uintuik me imuidahkan 

pihak-pihak deingan se igala keipeintingannya dalam meimpeiroleih informasi yang 

ada pada laporan keiuiangan. Pihak-pihak te irse ibuit akan meindapatkan informasi 

teirkait posisi ke iuiangan peiruisahaan. Kineirja peiruisahaan dapat dikeitahuii se iteilah 

meilihat posisi keiuiangan dan meinganalisa laporan keiuiangan, targeit-targeit dari 

pe iriodei se ibe iluimnya dapat dieivaluiasi uintuik meilihat seibe irapa beisar tingkat 

ke ibeirhasilan peiruisahaan meincapai targeit te irse ibuit.  

Informasi hasil analisis laporan keiuiangan meimuiat keileimahan dan 

ke iuingguilan dari peiruisahaan teirse ibuit, se irta se ibagai seibuiah harapan bagi 

pe iruisahaan uintuik me impeirbaiki keikuirangan ataui ke isalahanya dan meiningkatkan 

pe irforma peiruisahaan se ibagai jaminan masa deipan bisnisnya.  

d.  Unsur-Unsur Utama dari Analisis Laporan oleh Kasmir diantaranya: 
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1) Me imbeirikan informasi teirkait posisi keiuiangan pada satui ataui be ibe irapa 

pe iriodei te irteintui muilai dari aseit, uitang, modal, mauipuin pe indapatan 

pe iruisahaan yang diraihnya dalam peiriode i-pe iriodei teirkait; 

2) Me imbeirikan informasi keikuirangan-ke ikuirangan yang ada di 

manajeime in; 

3) Me imbeirikan informasi meingeinai keile ibihan-ke ileibihan peiruisahaan; 

4) Me imbeirikan reikomeindasi strateigi-strateigi dalam uipaya peirbaikan 

kineirja yang meisti dilakuikan nantinya uintuik me imuilihkan ataui 

meiningkatkan posisi keiuiangan; 

5) Me injadi salah satui pe inilaian keipada manajeimein pe iruisahaan teirkait 

ke ibeirhasilan dalam meiwuijuidkan targeit-targeit yang teilah diteitapkan 

se ibe iluimnya; 

6) Diguinakan seibagai peimbanding deingan pe iruisahaan seijeinis. Komparasi 

ini beirguina uintuik meinguikuir daya saing dan keimampuian peiruisahaan 

uintuik meinjadi yang teirbaik di seiktornya (Kasmir, 2008). 

e.  Metode dan Teknik Analisi Laporan Keuangan 

Teirdapat 2 (duia) meitodei ke itika heindak meilakuikan analisis laporan 

ke iuiangan, yakni: 

1) Analisis Horisontal. 

Suiatui meitodei analisis yang dikeirjakan de ingan meimbandingkan 

laporan keiuiangan dalam peiriode i-peiriode i teirte intui uintu ik me inge itahuii 

pe irkeimbangan seitiap peiriodeinya; 

2) Analisis Ve irtikal 
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Analisis ve irtikal hanya meingguinakan satui pe iriodei laporan keiuiangan, 

yaitui de ingan meilakuikan peirbandingan antara akuin yang akuin deingan 

satui akuin lainnya, dan dikeitahuii kine irja uisaha peiriodei teirse ibuit. 

(Munawir, 2012) 

 Ke imuidian peimbagian teiknik analisis laporan keiuiangan teirdiri dari: 

1) Analisis Peirbandingan Laporan Keiuiangan meiruipakan teiknik analisis 

de ingan meilakuikan peirbandingan teirhadap duia ataui leibih peiriodei 

laporan keiuiangan deingan meinuinjuikkan data juimlah-juimlah dalam 

ruipiah, peinuiruinan ataui ke inaikan dalam ruipiah, peinuiruinan ataui ke inaikan 

dalam preise intasei, peirbandingan dalam rasio, dan preise intasei dalam total. 

De ingan analisis ini dapat dikeitahuii pe iruibahan-peiruibahan yang teirjadi 

dan peiruibahan yang meime irluikan pe ineilitian leibih dalam; 

2) Tre ind ataui ke iceinde iruingan posisi dan pe irge irakan keiuiangan peiruisahaan 

yang digambarkan keidalam beintuik peirse intasei (Tre ind Peirce intagei 

Analysis), meiruipakan teiknik analisis laporan keiuiangan yang beirfuingsi 

guina meimbeiri informasi teirkait keiceinde iruingan dari kondisi keiuiangan 

pe iruisahaan. Keice indeiruingan ataui teinde insinya dapat beiruipa keinaikan, 

pe inuiru inan, dan stagnasi; 

3) Laporan meingguinakan peirse intasei pe ir komponein atau i Common Size i 

Stateime int, meiruipakan suiatui meitode i analisis uintuik me ingeitahuii 

pe irse intasei inveistasi pada masing-masing aseit teirhadap total aseitnya, 

juiga uintuik meingeitahuii struiktuir peirmodalannya dan komposisi 

pe irongkosan yang teirjadi dihuibuingkan deingan juimlah peinjuialannya; 
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4) Analisis Suimbeir dan Pe ingguinaan Modal Ke irja, adalah teiknik analisis 

yang dilakuikan uintuik me ilihat seicara teipat aliran asal modal keirja dan 

pe ingguinaannya oleih peiruisahaan. Teiknik ini juiga diguinakan keitika akan 

meilihat peinye ibab dari peiruibahan modal keirja peiriode i teirteintui. 

Me inge itahuii suimbeir dan peingguinaan modal keirja peinting se ibagai 

langkah awal meinyuisu in re incana keiuingan pe iruisahaan; 

5) Analisis Suimbeir dan Peingguinaan Kas (Cash Flow Stateime int Analysis), 

adalah suiatui analisis uintuik meinge itahuii seibab-se ibab beiru ibahnya juimlah 

uiang kas ataui uintuik meingeitahuii suimbeir-suimbeir se irta peingguinaan uiang 

kas se ilama peiriodei te irteintui; 

6) Analisis Rasio meiruipakan teiknik analisis guina meindapatkan informasi 

meinge inai huibuingan dari satui ataui duia le ibih akuin yang dipilih pada 

laporan keiuiangan seicara kombinasi dari ke iduianya ataui individui dari 

akuin yang teirdapat dalam laporan teirse ibuit; 

7) Analisis Gross Profit Analysis ataui Pe iruibahan Laba Kotor, adalah suiatui 

analisis uintuik meinge itahuii seibab-se ibab pe iruibahan laba kotor suiatui 

pe iruisahaan dari suiatui pe iriodei ke i pe iriodei yang lain ataui pe iruibahan laba 

kotor dari suiatui peiriodei deingan laba yang dibuidge itkan uintuik peiriode i 

teirse ibu it; 

8) Analisis Breiak E ivein Point (BEiP), adalah analisis yang diguinakan 

se ibagai landasan meine intuikan beirapa tingkat peinjuialan yang meisti 

dicapai oleih korporasi agar keiuiangannya tidak beirada dalam posisi ruigi 

dan beiluim meindapatkan laba. Analisis ini juiga beirgu ina meinge itahuii 
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tingkatan peinjuialan meinghasilkan tingakatan keiuintuingan ataui ke iruigian 

lainnya. (Munawir, 2012). 

4. Current Ratio (CR) 

a. Pengertian Current Ratio 

Rasio likuiiditas ataui liquiidity ratio adalah rasio yang be irtuijuian uintuik 

meinge itahuii ke imampuian peiruisahaan dalam meimbayar keiwajiban jangka peinde ik. 

(Sumarsan, 2017).Me inuiruit Fre id Weiston, me inyeibuitkan bahwa rasio likuiiditas 

meiruipakan rasio yang meinggambarkan ke imampuian pe iruisahaan meimeinuihi 

(uitang) jangka peindeik. (Kasmir, 2008) Rasio lancar ataui Cuirre int Ratio (CR) 

adalah keimampuian aktiva lancar peiruisahaan dalam meimeinuihi ke iwajiban jangka 

pe indeik de ingan aktiva ancar yang dimiliki.  

Me inuiru it Faseir dan Aileie in Ormiston, Cuirre int Ratio adalah uikuiran yang 

uimuim diguinakan atas solveinsi jangka pe indeik, keimampuin suiatui peiruisahaan 

meime inuihi keibuituihan uitang keitika jatuih teimpo. Cuirre int Ratio adalah rasio yang 

meimbandingkan asseit lancar deingan ke iwajiban lancar. Cuirre int ratio juiga 

meinuinjuikan bahwa nilai asseit lancar (yang se ige ira dapat dijadikan uiang) ada 

se ikian kalinya keiwajiban jangka peinde ik. (Sumarsan, 2017) bahwa Cuirre int Ratio 

(CR) meiruipakan peirbandingan antara aktiva lancar deingan huitang lancar maka 

se itiap transaksi yang meingakibatkan peiruibahan juimlah aktiva lancar ataui huitang 

lancar, baik masing-masing ataui ke iduianya akan dapat meingakibatkan peiruibahan 

Cuirre int Ratio (CR) yang akan meingakibatkan peiruibahan tingkat likuiiditasnya 

(Munawir, 2012) 
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 Artinya Cuirreint Ratio meinuinjuikan keimampuian suiatui peiruisahaan uintuik 

meime inuihi keiwajiban jangka peinde iknya. Seimakin tinggi nilai ataui rasio 

pre ise intaseinya maka akan seimakin baik puila likuiiditasnya, namuin se ibaliknya 

jika rasio preise intasinya reindah maka akan teirlihat bahwa peiruisaaan teirse ibuit 

ke ikuirangan modal dari peinghasian aseit uintuik meimbayar uitangnya. Maka dari 

itui inve istor akan teirtarik uintuik meinanam modalnya apabila kineirja keiuiangan 

ase it nya baik puila. 

 Se imakin tinggi rasio likuiiditas maka seimakin baik keimampuian peiruisahaan 

dalam meimbayar keiwajiban jangka peinde iknya (Shofie, 2015 ). meinyatakan 

bahwa Cuirre int Ratio (CR) beirpe ingaruih positif teirhadap profitabilitas yaitui 

teirhadap Neit Profit Margin. (Chin, 2017) (Chin, 2017). Hal ini juiga meinuinjuikan 

bahwa rasio ini meiruipakan salah satui faktor yang beirpe ingaruih teirhadap laba 

suiatui peiruisahaan dimana deingan rasio ini pe iruisahaan dapat meine impatkan dana 

yang be isar teirhadap sisi aktiva lancar peiruisahaan guina meiningkatkan kineirja 

pe iruisahaan deimi meincapai targeit laba be irsih yang tinggi bagi peiruisahaan 

(Kasmir, 2008).  

 Likuiiditas  yang  tinggi meiruipakan  indikator  bahwa  risiko peiruisahaan  

re indah (Mardiyanto, 2008 ), Artinya  pe iruisahaan  aman  dari keimuingkinan  

ke igagalan  meimbayar  beirbagai  keiwajiban  lancar. meinyatakan bahwa  se imakin  

baik  tingkat  likuiiditas  aktiva  lancar  ataui se imakin  likuiid aktiva  lancar  yang  

dimiliki  oleih  peiruisahaan  maka  seimakin  beisar  angka  profitabilitas yang akan 

diteirima oleih pe iruisahaan, maka Likuiiditas  meimiliki  peingaruih  positif  teirhadap  

profitabilitas.   
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b. Landasan Syariah Current Ratio (CR) 

1) Al-Quiran 

  Ayat Al-Quir’an yang meinyingguing te intang huitang se indiri ada 

be ibeirapa ayat dalam beibrapa suirat. Ayat Al-Quir’an Suirah Al- Baqarah 

ayat:278 

مَنوُا الَّذِيْنَٰٓ ي  ايَُّهَا ا مِنَٰٓ بَقِيَٰٓ مَا وَذَرُوْا اٰللَّٰٓ اتَّقوُا ا  و  ب  ؤْمِنيِْنَٰٓ كنُْتمُْٰٓ اِنْٰٓ الر ِ  مُّ

Wahai orang-orang yang beiriman! Beirtakwalah keipada Allah dan 

tinggalkan sisa riba (yang beilu im dipuinguit) jika kamui orang beiriman” (Tafsir, 

2010) 

2) Hadist 

ٰٓعَنْٰٓعُمَارَةَٰٓبْنِٰٓغَزِيَّةَٰٓعَنْٰٓرَبيِعَةَٰٓبْنِٰٓأبَِي ٰٓحَدَّثنَآَٰإِسْمَعِيلُٰٓبْنُٰٓعَيَّاش  ار  حْمَنِٰٓعَنْٰٰٰٓٓٓحَدَّثنَآَٰهِشَامُٰٓبْنُٰٓعَمَّ عَبْدِٰٓالرَّ

ِٰٓعَنْٰٓأبَِٰٓ ٰٓالْْنَْصَارِي  ُٰٓعَليَْهِٰٓوَسَلَّمَٰٓأجَْمِلوُآٰفِيٰٰٓٓعَبْدِٰٓالْمَلِكِٰٓبْنِٰٓسَعِيد  ِٰٓصَلَّىٰٓاللَّّ ِٰٓقاَلَٰٓقاَلَٰٓرَسوُلُٰٓاللَّّ ٰٓالسَّاعِدِي  يٰٓحُمَيْد 

ٰٓلِمَآٰخُلِقَٰٓلَهُٰٓ ٰٓمُيَسَّر  ٰٓكُلًًّّ نْيآَٰفإَِنَّ  طَلَبِٰٓالدُّ

“Teilah meinceiritakan keipada kami [Hisyam bin Ammar] beirkata, teilah 

meince iritakan keipada kami [Isma'il bin 'Ayyasy] dari [Uimarah bin Ghaziyyah] 

dari [Rabi'ah bin Abui 'Abduirrahman] dari [Abduil Malik bin Sa'id Al Anshari] 

dari [Abui Huimaid As Sa'idi] ia beirkata, "Rasuiluillah shallallahui 'alaihi wasallam 

be irsabda: "Carilah yang baik dalam meincari duinia, kareina se itiap orang teilah 

dipeirmuidah dalam meilaksanakan bagiannya."  [Ibnui Majah 2133] 

 

c. Rumus Perhitungan Current Ratio (CR)  

Se ipe irti yang teilah dikeitahuii bahwa Cuirre int Ratio (CR) ini meiruipakan 

rasio yang meinguikuir se ibe irapa banyak aktiva lancar yang dibiayai uintuik 

meinuituipi keiwajiban peiruisahaan, baik jangka panjang atauipuin jangka peindeik. 

Maka dari itui u intuik meinghituing rasio ini yakni:     

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐
𝒂𝒌𝒕𝒊𝒗𝒂 𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓 

𝒉𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈 𝒍𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓
 

Ke iteirangan: 
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1) Cuirre int Asse it (Aktiva Lancar), meiruipakan pos-pos yang be iruimuis satui 

tahuin ataui bisa saja kuirang dari satui tahuin, ataui juiga sikluis ope irasi uisaha 

normal yang beiruikuiran leibih beisar juimlahnya; 

2) Cuirre int Liabilitieis (Uitang Lancar), meiruipakan keiwajiban peimbayaran 

dalam satui tahuin ataui sikluis ope irasinya normal dalam suiatui peiruisahaan. 

Teirse idianya suimbeir kas uintuik meime inuihi ke iwajiban teirse ibuit beirasal dari  

3) kas ataui konve irsi dari aktiva lancar.  

d. Manfaat Current Ratio (CR) 

Cuirre int Ratio (CR) meiruipakan bagian dari Rasio Likuiiditas, beirikuit 

adalah beibe irapa manfaat dari hasil rasio ini, diantaranya: (Kasmir, 2008) 

1) Me ingu ikuir se ibeirapa beisar uiang kas yang teirse idia uintuik meimbayarar 

ke iwajiban uitangnya;  

2)  Me ingu ikuir ke imampuian peiruisahaan meimbayar keiwajiban ataui uitang 

yang seige ira ataui akan jatuih teimpo saat di tagih. Artinya, keimampuian 

uintuik meimbayar ke iwajiban yang suidah waktuinya dibayar se isuiai jadwal 

batas waktui yang teilah di teitapkan (tanggal dan builan teirteintui);  

3) Me ingu ikuir ke imampuian peiruisahaan meimbayar keiwajiban jangka peindeik 

de ingan aktiva lancar se icara keise iluiruihan artinya, juimlah keise iluiruihan 

ke iwajiban beiruimuir dibwah 1 tahuin ataui sama de ingan 1 tahuin, 

dibandingkan deingan total aktiva asing;  

4) Me ingu ikuir ke imampuian peiruisahaan meimbayar keiwajiban jangka peindeik 

de ingan aktiva lancar tanpa meimpe irhiuingkan peirse idiaan ataui piuitang. 
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Dalam hal ini aktiva lancar dikuirangi pe irse idiaan dan uitang yang 

dianggap likuiiditasnya leibih reindah;  

5) Me ingu ikuir ataui meimbandingkan antara juimlah peirse idiaan yang ada 

de ingan modal keirja peiru isahaan;  

6) Se ibagai alat peire incanaan di masa yang akan datang;  

7) Me ilihat kondisi dan posisi likuiiditas pe iruisahaan dari waktui ke i waktui 

de ingan meimbandingkan uintuik beibe irapa pe iriodei;  

8) meilihat keile imahan yang dimiliki peiruisahaan, dari masing-masing 

komponein yang ada di aktiva lancar dan piuitang lancar;  

9) Meinjadi alat peimicui bagi pihak manajeimein uintuik meimpeirbaiki kineijanya, 

deingan meilihat rasio liku iiditas yang ada pada saat ini. 

e. faktor yang mempengaruhi Current Ratio  

Me inuiru it Juimingan (2006:124), meine irangkan bahwa ada banyak faktor 

yang meimpeingaruihi uikuiran Cuirre int Ratio (CR) yaitui se ibagai beirikuit: 

(Soemarso, Akuntansi Suatu Pengantar, 2022) 

1) Suirat-suirat beirharga yang dimiliki dapat se igeira diuiangkan;  

2) Bagaimana tingkat peinguimpuilan piuitang;  

3)  Bagaimana tingkat peirpuitaran peirse idiaan; 

4)  Me imbandingkan antara aktiva lancar deingan huitang lancar; 

5) Me inye ibuit pos masing–masing beise irta juimlah ruipiahnya 

5. Debt To Asset Ratio (DAR) 

a. Pengertian Debt To Asset Ratio  

De ibt Ratio meiruipakan rasio uitang yang diguinakan uintuik me inguikuir 

pe irbandingan antara total uitang dneigan total aktiva. Deingan kat lain rasio ini 
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meinghituing seibe irapa beisar aktiva peiruisahaan yang dibiayai oleih huitang dan 

se ibe irapa beisar puila huitang peiruisahaan beirpe ingaruih teirhadap peingeilolaan aktiva 

pe iruisahaan. Beirdasrkan rasio ini apabila hasil rasio ini tinggi, artinya peindanaan 

de ingan uitang se imakin banyak, maka se imakin suilit bagi peiruisahaan uintuik 

meimpe iroleih tambahan pinjaman kareina dikhawtairkan peiruisahaan dapat 

ke isuilitan ataui tidak mampui me inuituipi uitang-uitangnya deingan aktiva yang 

dimilikinya.  

De imikian juiga apabila hasil rasio ini re indah maka seimakin keicil 

pe iruisaahaan dibiayai deingan u itang. Standar pe inguikuiran uintuik me inilai baik 

tidakya rasio peiruisahaan diguinakan rasio rata-rata induistri yang seije inis. 

Pe inge irtian Deibt To Asse it Ratio (DAR) yang lain yakni meiruipakan rasio uitang 

yang diguinakan uintuik meinguikuir peirbandingan antara total uitang deingan total 

aktiva. Deingan kata lain, seibe irapa beisar aktiva peiruisahaan beirpeingaruih teirhadap 

pe ingeiolaan aktiva. (Kasmir, 2008) Peinge irtian lain meinyeibuitkan bahwa Deibt To 

Asse it Ratio meiruipakan rasio yang meilihat pe irbndingan uitang peiruisahaaan, yaitui 

dipeirole ih dari peirbandingan tota tan dibagi total asse it. (Irham, 2017) Seihingga 

dapat diartikan bawa rasio ini meinguikuir pre ise intai beisarnya dana yang beirasaa 

dari dana yang beirasal dai uitang, baik uitang jangka peinde ik ataui jangka panjang. 

Se imakin reindah rasio ini maka se imakin baik kineirja ke iuiangan peiruisahaan 

teirse ibuit namuin se ibaliknya jika tingkat rasio ini maka peiruisahan teirse ibuit tidak 

baik,dan krdituir tidak meinyuikai tingkat rasio ini yang tinggi. 

Hal ini meinuinjuikkan bahwa seimakin me iningkat Deibt To Asse it Ratio 

maka diikuiti de ingan keinaikan profitabilitasnya. Peiruisahaan yang meimiliki 
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solvabilitas yang tinggi, maka akan meimpuinyai reisiko ke iruigian beisar, teitapi 

juiga meimpuinyai keise impatan meimpe iroleih laba profitabilitas, hal ini teirbuikti. 

Bahwa solvabilitas beirpe ingaruih positif antara solvabilitas teirhadap 

profitabilitas, artinya jika keimampuian peiruisahaan dalam meinghasilkan laba naik 

maka keimampuian meime inuihi huitang jangka panjangnya akan naik juiga. 

b. Landasan Syariah tentang Debt T Asset Ratio  

Dalam eikonomi islam modal seiharuisnya teiruis be irkeimbang agar sirkuilasi 

uiang tidak teirhe inti. Kareina jika uiang te iru is ditimbuin mak tidak akan 

meindatangkan manfaat dari orang lain deingan meiminjamkan ataui 

meinginve istasikan nya agar beirmanfaat.  

1) Al-Qur’an  

Ayat Al-Quiran teirse ibuit teirapat dalam Q.S Al-Baqarah: 283 

ى كنُْتمُْٰٓ وَاِنْٰٓ لَمْٰٓ سَفَر ٰٓ عَل  ن ٰٓ كَاتبِاً تجَِدُوْا وَّ قْبوُْضَة ٰٓ فَرِه  فَاِنْٰٓ مَّ  ۚ  امََانتَهَ ٰٓ اؤْتمُِنَٰٓ الَّذِى فلَْيؤَُد ِٰٓ بَعْضًا بَعْضُكُمْٰٓ امَِنَٰٓ 

ۚ ٰٓ رَبَّه ٰٓ اٰللَّٰٓ وَلْيتََّقِٰٓ ثِم ٰٓ فاَِنَّه  ٰٓ يَّكْتمُْهَا وَمَنْٰٓ الشَّهَادَةَ ٰٓ تكَْتمُُوا وَلَٰٓ  ۚ ٰٓ قلَْبُه ٰٓ ا   عَلِيْم ٰٓ تعَْمَلوُْنَٰٓ بِمَا وَاٰللُّٰٓ 

“Jika kamui dalam peirjalanan (dan beirmui'amalah tidak seicara tuinai) 

se idang kamui tidak meimpeiroleih se iorang pe inuilis, maka heindaklah ada barang 

tangguingan yang dipeigang (oleih yang be irpiuitang). Akan teitapi jika seibagian 

kamui meimpe ircayai seibagian yang lain, maka heindaklah yang dipeircayai itui 

meinuinaikan amanatnya (huitangnya) dan he indaklah ia beirtakwa keipada Allah 

Tuihannya; dan janganlah kamui (para saksi) me inyeimbuinyikan peirsaksian. Dan 

barangsiapa yang meinyeimbuinyikannya, maka seisuingguihnya ia adalah orang 

yang be irdosa hatinya; dan Allah Maha Me inge itahuii apa yang kamui ke irjakan. 

(Tafsir, 2010); 
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2) Hadits  

دُٰٓ حَدَّثنَاَ ُٰٓ رَضِيَٰٓ هُرَيْرَةَٰٓ أبَِي عَنْٰٓ الْْعَْرَجِٰٓ عَنْٰٓ ذَكْوَانَٰٓ ابْنِٰٓ عَنْٰٓ سفُْياَنُٰٓ حَدَّثنَاَ يُوسُفَٰٓ بْنُٰٓ مُحَمَّ ِٰٓ عَنْهُعَنْٰٓ اللَّّ  النَّبِي 

ُٰٓ صَلَّى ِٰٓ مَطْلُٰٓ قاَلَٰٓ وَسَلَّمَٰٓ عَلَيْهِٰٓ اللَّّ  فلَْيتََّبعِْٰٓ مَلِي  ٰٓ عَلَى أتُبْعَِٰٓ وَمَنْٰٓ ظلُْم ٰٓ الْغنَِي 

Teilah meinceiritakan keipada kami (Muihammad bin Yuisuif) te ilah 

meince iritakan keipada kami (Suifyan) dari [Ibnu i Dzakwan] dari (Al A'raj) dari 

(Abui Huirairah radliallahui 'anhui) dari Nabi shallallahui 'alaihi wasallam beirsabda: 

"Meinuinda me imbayar huitang bagi orang kaya adalah keizhaliman dan apabila 

se iorang dari kalian huitangnya dialihkan keipada orang kaya, heindaklah ia ikuiti".( 

Hadits Buikhari Nomor 2126). 

 

c. Rumus Perhitungan Debt To Asset Ratio 

Se ipe irti yang teilah dijeilakan seibe iluimnya bahwa De ibt To Asse it Ratio 

(DAR) meiruipakan rasio yang meinghituing antara peirbandingan total uitang 

de ingan total asseit. Ole ih kareina itui, uintuik me incari nilai hasil rasio ini dapat 

dihituing de ingan meinggambarkan ruimuis be irikuit: 

𝑫𝒆𝒃𝒕  𝑻𝒐 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕
 𝒙 𝟏𝟎𝟎% 

  Ke iteirangan :  

1) Adapuin yang dimaksuid de ingan Total De ibt yaitui me iruipakan juimlah 

se iluiruih uitang peiruisahaan yang be irasal dari peiruisahaan lain ataui pihak 

e iksteirnal peiruisahaanyang teircatat pada ne iraca laporan keiuiangan 

teipatnya di pasiva yang keimuidian dikuirangi juimlah eikuiitas ataui modal 

se indiri yang di dapat dari peimilik peiruisahaan ataui pe imeigang saham.  

2) Se ilain itui ada puila Total Asse it ysng dimaksuid yakni seimuia aseit ataui 

harta peirisahaan yang ada pada laporan ke iuiangan neiraca yang teirleitak 

pada akuin aktiva, baik aktiva lancar ataui aktiva teitap. Dalam laporan 

ke iuiangan juiga biasanya nilai aseit dan huitang suidah dikalkuilasikan ataui 
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di totalkan se ihingga uintuik me incari De ibt To Ase it Ratio ini yakni deingan 

meimbagi total uitang (total deibt) deingna total aseit (total asseit) tanpa haruis 

meinghituing beirapa juimlah aseit ataui uitang pe iruisahaan teirleibih dahuilui. 

d. Manfaat Debt To Asset Ratio (DAR) 

De ibt To Asse it Ratio (DAR) meiruipakan bagian dari rasio Solvabilitas 

dimanapeirhituingan rasio ini meimbeirikan cuikuip banyak manfaat bagi 

ke ipeintingan banyak pihak yang beirke ipeintingan teirkhuisuis dalam suiatui 

pe iruisahaan. Beirikuit ini adalah beibe irapa manfaatnya yakni: (Kasmir, 2008) 

1) Uintuik meinge itahuii posisi pe iruisahaan teirhadap keiwajiban keipada pihak 

lainnya (kreiditor); 

2) Uintuik me inilai keise iimbangan antara nilai aktiva khuisuisnya aktiva teitap 

de ingan modal;  

3) Uintuik meinilai seibe irapa beisar aktiva peiru isahaan dibiayai oleih huitang;  

4) Uintuik meinilai beirapa beisar dana pinjaman uintuik meinganalisis 

ke imampuian posisi peiruisahaan teirhadap keiwajiban keipada pihak lainnya. 

6. Net Profit Margin (NPM) 

a. Pengertian Net Profit Margin  

Ne it Profit Margin (NPM) ataui Profit Margin On Saleis me iruipakan bagian 

dari rasio profitabilitas dimana rasio ini meinguikuir keimampuian peiruisahaan 

dalam meimpeirole ih laba dalam kaittannya de ingan peinjuialan, total asseit mauipuin 

modal saham. Neit Profit Margin (NPM) me iru ipakan rasio antara laba beirsih 

se iteilah pajak (neit profit) yaitui pe injuialan se isu idah dikuirangi deingna se iluiruih 

be iban ataui eixpe inse is teirmasuik pajak dibandingkan deingan peinju ialan. Seimakin 

tinggi Neit Profit Margin (NPM) maka seimakin baik puila kineirja opeirasional ataui 
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ke iuiangan suiatu i pe iruisahaan teirse ibuit. (Kasmir, 2008) Neit Profit Margin (NPM) 

adalah peirbandingan laba beirsih se ite ilah pajak deingan peinjuialan, seilain itui juiga 

rasio ini meinggambarkan tingkat keiuintuingan yang dipeirole ih peiruisahaan 

dibandingan deingan peidapatan yang dite irima dari keigiatan peiruisahaannya. 

(Kasmir, 2008) 

Be irdasarkan beibe irapa deifinisi di atas, Rasio Ne it Profit Margin (NPM) 

meinuinjuikan beirapa beisar pre iseintase i laba beirsih yang dipeirole ih dari peinjuialan 

pe iruisahaan. Maka dri itui, Neit Profit Margin (NPM) adalah rasio yang 

meinuinjuikan nilai keiuintuingan pe iruisahaan antara laba beirsih se iteilah pajak 

de ingan total peinjuialan beirsih. Nilai tinggi Neit Profit Margin (NPM) 

meinandakan bahwa peiruisahaan teirse ibuit se imakin eifisiein ope irasionalnya. Maka, 

akan leibih baik dan ceipat peirtuimbuihan peiruisahaan teirse ibuit dalam meindapatkan 

e ikuiitas yang baik puila. Bahwa solvabilitas beirpe ingaruih positif antara 

solvabilitas teirhadap profitabilitas, artinya jika keimampuian peiruisahaan dalam 

meinghasilkan laba naik maka keimampuian meime inuihi huitang jangka panjangnya 

akan naik juiga. 

b. Landasan Syariah tentang Net Profit Margin 

1) Al-Quiran 

Ayat Al-Quir’an yang meinyingguing teintang hal teirse ibuit dalam suirat 

AlBaqarah Ayat 275: 

بٰوا يَأكْلُُوْنَ  الََّذِيْنَ  ۗ  مِنَ  الشَّيْطٰنُ  يَتخََبَّطهُُ  الَّذِيْ  يَقُوْمُ  كَمَا اِلَّْ  يَقُوْمُوْنَ  لَْ  الرِِّ ا بِانََّهُمْ  ذٰلِكَ  الْمَسِِّ  الْبَيْعُ  اِنَّمَا قَالُوْٰٓ

بٰوا   مِثلُْ  ُ  وَاحََلَّ  الرِِّ مَ  الْبَيْعَ  اللَّه بٰواۗ  وَحَرَّ نْ  مَوْعِظَةٌ  جَاۤءَه   فَمَنْ  الرِِّ بِّهِ   مِِّ ٰٓ  سَلفََۗ  مَا فلََه   فَانْتهَٰى رَّ ِ  الِىَ وَامَْرُه  ۗۗ  اللَّه  

ىِٕكَ  عَادَ  وَمَنْ 
ۤ
ٍۚۗ  النَّارِ  اصَْحٰبُ  فَاوُلٰ  خٰلِدوُْنَ  فِيْهَا همُْ  
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Orang-orang yang makan (meingambil) riba tidak dapat beirdiri meilainkan 

se ipe irti beirdirinya orang yang keimasuikan syaitan lantaran (teikanan) peinyakit 

gila. Keiadaan meireika yang de imikian itui, adalah diseibabkan meireika be irkata 

(be irpeindapat), se isuingguihnya juial beili itui sama deingan riba, padahal Allah teilah 

meinghalalkan juial beili dan meingharamkan riba. Orang-orang yang teilah sampai 

ke ipadanya larangan dari Tuihannya, lalui teiruis be irhe inti (dari meingambil riba), 

maka baginya apa yang teilah diambilnya dahuilui (se ibe iluim datang larangan), dan 

uiruisannya (teirse irah) keipada Allah. Orang yang keimbali (meingambil riba), maka 

orang itui adalah peinghuini-peinghuini ne iraka; meireika ke ikal di dalamnya. (Tafsir, 

2010) 

Dalam ayat diatas dijeilaskan bahwa di dalam meincari keiu intuingan dalam 

suiatui keigiatan beirmuiamalah di bidang peire ikonomian heindaklah deingan juijuir 

kareina Allah meimpe irboleihkan be ikeirjasama di bidang peire ikonomian deingan 

tuijuian meincari laba ataui keiuintuingan ini dari seigi meincari keiu intuingan adalah 

sangat dianjuirkan kareina harta yang dimiliki oleih se iorang muislim pada 

hakikatnya hanya uintuik ke ise ijahteiraan uimmat. Akan teitapi dalam meinjalankan 

prose isnya tidak boleih me ilanggar keiteitapan syariat Islam. dan teintuinya suidah 

jeilas bahwa Riba ini tidak seisuiai de ingan ajaran syariat agama islam. Larangan 

Allah sangat jeilasteintang riba dalam meincari keiuintuingan ini karna keilak akan 

meinjadi peinghuini neiraka.  

2) Hadits  

 عَنْٰٓ عِكْرِمَةَٰٓ عَنْٰٓ الْمَلِكِٰٓ عَبْدِٰٓ عَنْٰٓ سلُيَْم ٰٓ أبَِي ابْنُٰٓ وَهوَُٰٓ اللَّيْثِٰٓ عَنْٰٓ الْمُحَارِبِيُّٰٓ حَدَّثنَاَ الْبَغْدَادِيُّٰٓ أيَُّوبَٰٓ بْنُٰٓ زِياَدُٰٓ حَدَّثنَاَ

ٰٓ ابْنِٰٓ ِٰٓ عَنْٰٓ عَبَّاس  ُٰٓ صَلَّى النَّبِي   أبَوُ قاَلَٰٓ فتَخُْلِفَهُٰٓ مَوْعِدَةًٰٓ تعَِدْهُٰٓ وَلَٰٓ تمَُازِحْهُٰٓ وَلَٰٓ أخََاكَٰٓ تمَُارِٰٓ لَٰٓ قاَلَٰٓ وَسَلَّمَٰٓ عَليَْهِٰٓ اللَّّ

 بَشِير ٰٓ ابْنُٰٓ هوَُٰٓ عِنْدِي الْمَلِكِٰٓ وَعَبْدُٰٓ الْوَجْهِٰٓ هَذاَ مِنْٰٓ إلَِّٰٓ نَعْرِفُهُٰٓ لَٰٓ غَرِيب ٰٓ حَسَن ٰٓ حَدِيث ٰٓ هَذاَ عِيسَى

“Janganlah eingkaui de ibat sauidaramui, janganlah eingkaui pe irmainkan dia, 

dan janganlah eingkaui meimbuiat janji deingannya lalui eingkaui meingingkarinya." 

Be irkata Abui Isa: Ini me iruipakan hadits hasan gharib, tidak kami keitahuii keicuiali 
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meilaluii jaluir ini, dan meinuiruitkui Abduil Malik bin Marwan ialah Ibnui Bisyr”. 

(hadits-tirmidzi-1918) 

Teilah meince iritakan keipada kami Adam teilah meinceiritakan keipada 

kami Ibnui Abui Dza'bi teilah meinceiritakan ke ipada kami Sa'id Al Maqbariy dari 

Abui Huirairah radliallahui 'anhui dari Nabi shallallahui 'alaihi wasallam 

be irsabda: "Akan datang suiatui zaman pada manuisia yang keitika itui se ise iorang 

tidak peiduili lagi teintang apa yang didapatnya apakah dari barang halal atauikah 

haram". (HR. Buikhari 1918). 

c. Faktor Yang Mempengaruhi Net Profit Margin 

1) Cuirre int Ratio / Rasio Lancar;  

2) De ibt Ratio / Rasio Huitang;  

3) Salei Growth / Pe irtuimbuihan Peinjuialan;  

4)  Inveintory Tuirnove ir Ratio / Peirpuitaran Peirse idiaan;  

5)  Reice iiblei Tuirnoveir Ratio / Rasio Peirpuitaran Uitang;  

6) Working Capital Tuirnove ir Ratio / Rasio Pe irpuitaran Modal Keirja. 

De ingan de imikian Neit Profit Margin (NPM) me iruipakan harapan uintuik 

meindapatkan laba peiruisahaan seicara beirke ilanjuitan, buikanlah suiatui pe ike irjaan 

yang gampang teitapi meime irluikan pe irhituingan yang ceirmat dan teiliti deingan 

meimpe irhatikan faktor-faktor yang beirpe ingaru ih teirhadap Neit Profit Margin 

(NPM). Kareina rasio ini meinuinjuikkan beirapa beisar pe irse intasei laba beirsih yang 

dipeirole ih dari seitiap peinjuialan. Seimakin be isar rasio ini, maka dianggap seimakin 

baik keimampuian peiruisahaan uintuik meindapatkan laba yang tinggi. 
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d. Rumus Perhitungan Net Profit Margin  

Ne it Profit Margin (NPM) meinggambarkan beisarnya laba beirsih seiteilah 

pajak yang dipeirole ih pe iruisahaan pada se itiap peinjuialan yang dilakuikan. Rasio 

ini juiga meinguikuir laba beirsih seite ilah pajak peinjuialan. Uintuik meinguikuir 

ke imampuian teirse ibuit, dapat dilihat dari laporan keiuiangan laba ruigi peiruisahaan. 

Dari laporanyang sisteimatis teintang pe inghasilan, biaya, dari laporan laba ruigi 

pe iruishaan juiga teirsuisuin se ilama satui peiriode i teirteintui. 

Uinsuir-u insuir dari Neit Profit Margin (NPM) dapat dilihat dari laporan laba 

ruigi yakni laba seiteilah pajak ataui Eiarning Afteir Tax, dan Peinjuialan ataui Saleis. 

(Munawir, 2012) Pe injuialan yang teirjadi dalam suiatui pe iruisahaan akan 

meindapatkan laba beirsih dimana nantinya laba akan di masuikan ke imbali dan di 

guinakan seibagai modal peiruisahaan.  

Be isar keicilnya Neit Profit Margin (NPM) pada seitiap transaksi peinjuialan 

dapat diteintuikan oleih duia faktor, yaitui peinjuialan beirsih dan laba seiteilah pajak. 

Laba seite ilah pajak adalah meiruipakan laba yang dipeirole ih se iteilah dikuirangi 

de ingan pajak. Ini juiga bisa di seibuit deingan laba beirsih ataui Ne it Incomei yang 

suidah diteirima peiruisahaan. Neit income i ini meinceirminkan keimampuian 

pe iruishaan uintu ik meinghasilkan laba seiteilah beibab opeirasi/uisaha, juiga beibab 

lain-lain juiga pajak dalam peinjuialan. (Irham, 2017) Se idangkan peinjuialan 

meiruipakan peindapatan lazim dalam suiatui peiruisahaan dan meiruipakan juimlah 

yang di beibankan keipada peilanggan atas barang ataui jasa yang teilah dibeirikan 

pe iruisahaan. (Soemarso, Akuntansi Suatu Pengantar, 2022)  

Ne it Profit Margin (NPM) dihituing de ingan meingguinakan ruimuis se ibagai 

be irikuit:  
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𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑀𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠
 𝑥 100% 

Se imakin tinggi marjin laba beirsih beirarti se imakin tinggi puila laba beirsih 

yang dihasilkan dari peinjuialan beirsih. Hal ini dapat diseibabkan kareina tingginya 

laba seibe iluim pajak peinghasilan. Seibaliknya, se imakin reindah marjin laba beirsih 

be irarti seimakin reindah puila laba beirsih yang dihasilkan dari peinjuialan beirsih. 

Hal ini dapat diseibabkan kareina reindahnya laba seibeiluim pajak peinghasilan. 

e. Manfaat Net Profit Margin  

Manfaat yang dipeiroleih dari peingguinaan rasio Neit Profit Margin (NPM), 

yaitui:  

1) Uintuik meinguikuir margin laba atas peinjuialan;  

2) Uintuik meinge itahuii laba beirsih dari peinju ialan se iteilah dikuirangi pajak; 

3) Uintuik me ingeitahuii be isarnya laba beirsih se isuidah pajak de ingan modal 

se indiri.  

B. Kajian Penelitian Terdahulu  

 Be irikuit ini adalah beibeirapa kajian te intang peine ilitian seije inis dari 

pe ineiluiruisan peine iliti teirhadap beirbagai suimbeir dapat dikeitahuii reile ivan deingan 

pe ineilitian ini :  

1. E ita Rahayui (2021), me inganalisis Pe ingaruih Cuirre int Ratio, De ibt To Asse it Ratio 

Dan De ibt To E iquiity Ratio Teirhadap Ne it Profit Margin Pada Induistri Rokok 

Yang Teirdaftar Di Buirsa E ifeik Indone isia (BE iI) Pe iriodei 2014-2019. Hasil dari 

pe ineilitian ini adalah seicara peirsial Tidak teirdapat peingaruih signifikan antara 

Cuirre int Ratio teirhadap Neit Profit Margin. Hal ini dilihat dari hasil Uiji t seicara 

parsial meinuinjuikan hasil t-tabeil leibih be isar dari t-hituing jadi H0 diteirima dan 
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Ha ditolak. Seidangkan se icara peirsial Teirdapat peingaruih signifikan antara Deibt 

to Total Asseit Ratio (DAR) teirhadap Neit Profit Margin (NPM). Hal ini dilihat 

dari hasil Uiji t seicara parsial meinuinjuikan hasil t-hituing le ibih beisar dari t-tabeil 

jadi H1 diteirima dan H0 ditolak. Se icara peirsial tidak Teirdapat peingaruih ne igatif 

dan signifikan antara Deibt to Eiquiity Ratio (DE iR) teirhadap Neit Profit Margin 

(NPM). Hal ini dilihat dari hasil Uiji tseicara parsial meinuinjuikan hasil nilai 

signifikansi >0.05 jadi H0 diteirima dan Ha ditolak. Seicara simuiltan Cuirreint 

ratio, Deibt to Total Asse it Ratio (DAR) dan De ibt to Eiquiity Ratio (DEiR) 

teirhadap Neit Profit Margin (NPM) seicara simu iltan ataui beirsamasama teirdapat 

pe ingaruih yang signifikan teirhadap Neit Profit Margin (NPM), dimana nilai F-

hituing > F tabeil jadi H1 diteirima dan H0 ditolak.(Rahayui, 2021) 

2. Harpini Eindang Pratiwi (2022), meinganalisis Pe ingaruih Cuirre int Ratio (CR) dan 

De ibt to Eiquiity Ratio (DEiR) Teirhadap Ne it Profit Margin (NPM) pada 

Pe iruisahaan yang Teirdaftar di Indeiks Saham Syariah Indone isia (ISSI) (Stuidi di 

PT. Nuisantara Infrastuictuire i Tbk Peiriode i 2011-2021). Hasil peineilitian 

meinuinjuikan bahwa seicara parsial Cuirre int Ratio tidak beirpeingaruih signifikan 

teirhadap Neit Profit Margin, hal ini dituijuikan deingan nilai 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 se ibeisar 

1,117 dan koe ifisiein de iteirminasi se ibeisar 12,2%. Se icara parsial De ibt to Eiquiity 

Ratio beirpeingaruih signifikan teirhadap Ne it Profit Margin yang dituinjuikan 

de ingan nilai 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 se ibe isar -2,265 dan koe ifisiein de iteirminasi seibe isar 36,36%. 

Ke imuidian seicara simuiltan Cuirreint Ratio dan De ibt to E iquiity Ratio tidak 

be irpeingaruih signifikan teirhadap Neit Profit Margin yang dituinjuikan oleih nilai 
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𝑓ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 se ibe isar 2,499 dan koeifisiein de iteirminasi seibe isar 38,44% pada PT. 

Nuisantara Infrastruictuire i, Tbk peiriodei 2011-2021.(E indang Pratiwi, 2022) 

3. Aris Triyono, Suiwaji, Anisyah, Novriyani (2021), meinganalisis Peingaruih De ibt 

to Eiquiity Ratio dan Cuirre int Ratio Teirhadap Neit Profit Margin pada Kopeirasi 

Jasa Sawit Seijahteira De isa Titian Reisak Ke icamatan Seibe irida Kabuipatein 

Indragiri Huilu i. Hasil peine ilitian dan peimbahasan dari Uiji Hipoteisis peirtama 

se icara Parsial di peirole ih De ibt to Eiquiity Ratio se icara Parsial beirpe ingaruih positif 

dan signifikan teirhadap Neit Profit Margin. Se idangkan Cuirre int Ratio seicara 

Parsial beirpe ingaruih Ne igatif dan signifikan te irhadap Neit Profit Margin. Hasil 

pe ineilitian dan peimbahasan dari Uiji Hipoteisis Ke itiga se icara Simuiltan di pe iroleih 

De ibt to Eiquiity Ratio dan Cuirreint Ratio seicara simuiltan beirpeingaruih positif dan 

signifikan teirhadap Neit Profit Margin.(Triyono e it al., 2021) 

4. Uitary Anggoro Wati, dan Veita Lidya Deilimah Pasaribui (2022), meinganalisis 

Pe ingaruih Cuirreint Ratio Dan Deibt To Asse it Ratio Teirhadap Neit Profit Margin 

Pada Pt. Indoceimeint Tuinggal Prakarsa Tbk Pe iriodei 2013-2022. Hasil peine ilitian 

ini meinuinjuikkan bahwa CR be irpeingaruih positif dan signifikan teirhadap NPM, 

de ingan hasil thituing 3,700 > ttabeil 2,365 dan nilai signifikan se ibeisar 0,008 < 

0,05. DAR be irpe ingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap NPM de ingan hasil 

thituing 0,343 < ttabeil 2,365 dan nilai signifikan 0,742 > 0,05. Seicara simuiltan 

CR dan DAR beirpe ingaruih positif dan signifikan teirhadap NPM de ingan hasil 

Fhituing 16,361 > Ftabeil 4,46 deingan nilai signifikan 0,002 < 0,05. Keimuidian 

dipeirole ih nilai R-squiarei se ibe isar 0,773 yang meinuinjuikan bahwa peingaruih CR 

dan DAR meimbe irikan kontribuisi se ibe isar 77,3% teirhadap NPM. Se idangkan 
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sisanya se ibe isar 22,7% dipe ingaruihi oleih variabeil be ibas lain. (Anggoro Wati and 

Pasaribui, 2022) 

5. Indah Fadilah (2022), meinganalisis Pe ingaruih Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To 

Asse it Ratio (DAR) teirhadap Neit Profit Margin (NPM) pada Peiruisahaan yang 

teirdaftar di Indeiks Saham Syariah Indone isia (ISSI) (Stuidi PT. Kalbei Farma 

Tbk) Pe iriodei 2011-2021. Hasil pe ine ilitian ini meinuinjuikan bahwa se icara parsial 

Cuirre int Ratio beirpe ingaruih ne igatif tidak signifikan teirhadap Neit Profit Margin 

(NPM), ke imuidian se icara parsial Deibt To Asse it Ratio (DAR) be irpeingaruih 

ne igatif tidak signifikan teirhadap Neit Profit Margin (NPM). Seidangkan se icara 

simuiltan Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To Asse it Ratio (DAR) beireingaruih ne igatif 

tidak signifikan teirhadap Neit Profit Margin (NPM).(Fadilah, 2022) 

6. Khoiruinisa (2021), Pe ingaruih Cuirre int Ratio (CR) Dan De ibt To Asse it Ratio 

(DAR) Teirhadap Ne it Profit Margin (NPM) Pada Pe iruisahaan Su ib Se iktor Pakan 

Teirnak Yang Teirdaftar Di Buirsa E ifeik Indone isia (BEiI) Pe iriodei 2006- 2020. 

Hasil peine ilitian ini meinuinjuikan bahwa se icara peirsial Cuirreint Ratio (X1) 

teirhadap Neit Profit Margin (NPM) meimpuinyai nilai t statistic (thituing) se ibe isar 

3.071958 > ttabeil yaitui 2.00247 dan nilai koe ifisieinnya se ibe isar 0.020118 > 0 

artinya variabeil CR me imiliki peingaruih positif teirhadap NPM. Se ilanjuitnya 

meinghituing uiji tingkat signifikasi, diliat dari p-valuiei CR se ibe isar 0.0033 < 0.05 

yang meiruipakan tingkat signifikansi 5% artinya Ha diteirima dan H0 ditolak. 

De ibt To Asse it Ratio (X2) teirhadap Neit Profit Margin (NPM) meimpuinyai nilai 

t statistic (thituing) se ibe isar 2.289051 > ttabeil yaitui 2.00247 dan koeifisieinnya 

se ibe isar 0.002977 > 0 artinya variabeil DAR me imiliki peingaruih positif NPM, 
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se ilanjuitnya meinghituing uiji tingkat signifikansi, dilihat dari nilai p-valuiei DAR 

se ibe isar 0.0258 < 0.05 yang meiruipakan tingkat signifikansi 5% artinya Ha 

diteirima dan H0 ditolak Seicara simuiltan Fhituing se ibeisar 9.430560 > Ftabeil 

se ibe isar 3.16 yang meimiliki arti bahwa Cuirre int Ratio (X1) dan Deibt To Asse it 

Ratio (X2) se icara simuiltan beirpe ingaruih signifikan teirhadap Neit Profit Margin. 

Uintuik signifikansi, yaitui nilai probabilitas dari F-statisticnya adalah 0.000290 

kuirang dari 0.05 yang artinya peingaruih yang dibeirikan signifikan, maka Ha 

diteirima dan H0 ditolak. (Khoiruinisa, 2021) 

Tabel 2. 1 

Kajian Penelitian Terdahulu 
NO Nama Peineiliti Ju iduil 

Peineilitian 

Peirsamaan Peirbeidaan Hasil Peineilitian 

1 E ita Rahayui 

(2021) 

Peingaruih 

Cuirreint Ratio, 

Deibt To Asseit 

Ratio Dan 

Deibt To 

E iquiity Ratio 

Teirhadap Neit 

Profit Margin 

Pada Induistri 

Rokok Yang 

Teirdaftar Di 

Buirsa E ifeik 

Indoneisia 

(BE iI) Peiriodei 

2014-2019. 

Peirsamaan 

pada 

Variablei X 

yaitu i 

Cuirreint 

Ratio dan 

Deibt To 

Asseit pada 

Variablei Y 

yaitu i Neit 

Profit 

Margin 

Peirbeidaan 

pada objeik 

peineilitian, 

peinuilis 

meingguinaka

n objeik  

Induistri 

Rokok Yang 

Teirdaftar Di 

Buirsa E ifeik 

Indoneisia 

(BE iI). 

seicara parsial 

tidak teirdapat 

peingaruih 

signifikan antara 

Cuirreint Ratio 

teirhadap Neit 

Profit Margin, 

Seidangkan seicara 

peirsial Teirdapat 

peingaruih 

signifikan antara 

Deibt to Total 

Asseit Ratio 

(DAR) teirhadap 

Neit Profit Margin 

(NPM), seicara 

simu iltan atau i 

beirsamasama 

teirdapat peingaru ih 

yang signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM). 

2  Harpini 

E indang 

Pratiwi (2022) 

Peingaruih 

Cuirreint Ratio 

(CR) dan Deibt 

to Eiquiity 

Ratio (DEiR) 

Teirhadap Neit 

Peirsammaa

n pada 

Variablei X 

yaitu i 

Cuirreint 

Ratio 

Salah satu i 

variabeil 

beibas yang 

diguinakan 

adalah  Deibt 

to Eiquiity 

seicara parsial 

Cuirreint Ratio 

tidak beirpeingaruih 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin,  
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Profit Margin 

(NPM) pada 

Peiru isahaan 

yang Teirdaftar 

di Indeiks 

Saham Syariah 

Indoneisia 

(ISSI) (Stu idi 

di PT. 

Nuisantara 

Infrastu ictu irei 

Tbk Peiriodei 

2011-2021) 

seibagai 

variablei 

yang 

meimpeingar

u ihi Neit 

Profit 

Margin 

Ratio (DE iR) 

pada 

peiru isahaan  

PT. 

Nuisantara 

Infrastu ictu irei 

Tbk. 

Seicara parsial 

Deibt to Eiquiity 

Ratio 

beirpeingaruih 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin,  

Keimuidian seicara 

simu iltan Cuirreint 

Ratio dan Deibt to 

E iquiity Ratio 

tidak beirpeingaruih 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin. 

3 Aris Triyono, 

Suiwaji, 

Anisyah, 

Novriyani 

(2021) 

Peingaruih Deibt 

to Eiquiity 

Ratio dan 

Cuirreint Ratio 

Teirhadap Neit 

Profit Margin 

pada Kopeirasi 

Jasa Sawit 

Seijahteira Deisa 

Titian Reisak 

Keicamatan 

Seibeirida 

Kabuipatein 

Indragiri Huilu i. 

Peirsammaa

n pada 

Variablei X 

yaitu i 

Cuirreint 

Ratio 

seibagai 

variablei 

yang 

meimpeingar

u ihi Neit 

Profit 

Margin 

Salah satu i 

variabeil 

beibas yang 

diguinakan 

adalah  Deibt 

to Eiquiity 

Ratio (DE iR) 

pada  

Kopeirasi Jasa 

Sawit 

Seijahteira 

Deisa Titian 

Reisak 

Keicamatan 

Seibeirida 

Kabuipatein 

Indragiri 

Huilu i. 

Deibt to Eiquiity 

Ratio seicara 

Parsial 

beirpeingaruih 

positif dan 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin. 

Seidangkan 

Cuirreint Ratio 

seicara Parsial 

beirpeingaruih 

Neigatif dan 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin,  

seicara Simu iltan 

di peiroleih Deibt to 

E iquiity Ratio dan 

Cuirreint Ratio 

seicara simu iltan 

beirpeingaruih 

positif dan 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin. 

4 U itary 

Anggoro Wati, 

dan Veita 

Lidya Deilimah 

Pasaribu i 

(2022) 

Peingaruih 

Cuirreint Ratio 

Dan Deibt To 

Asseit Ratio 

Teirhadap Neit 

Profit Margin 

Pada Pt. 

Indoceimeint 

Tuinggal 

Peirsamaan 

pada 

variabeil X 

yaitu i 

Cuirreint 

Ratio dan  

Deibt To 

Asseit Ratio 

pada 

Peirbeidaan 

pada objeik 

peineilitian, 

peinuilis 

meingguinaka

n objeik   Pt. 

Indoceimeint 

Tuinggal 

Prakarsa Tbk. 

CR beirpeingaruih 

positif dan 

signifikan 

teirhadap NPM,  

DAR 

beirpeingaruih 

positif dan tidak 

signifikan 

teirhadap NPM,  
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Prakarsa Tbk 

Peiriodei 2012-

2021. 

variabeil Y 

yaitu i Neit 

Profit 

Margin 

Seicara simu iltan 

CR dan DAR 

beirpeingaruih 

positif dan 

signifikan 

teirhadap NPM 

5 Indah Fadilah 

(2022) 

Peingaruih 

Cuirreint Ratio 

(CR) dan Deibt 

To Asseit Ratio 

(DAR) 

teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM) pada 

Peiru isahaan 

yang teirdaftar 

di Indeiks 

Saham Syariah 

Indoneisia 

(ISSI) (Stu idi 

PT.Kalbei 

Farma Tbk) 

Peiriodei 2011-

2021. 

Peirsamaan 

pada 

variabeil X 

yaitu i  

Cuirreint 

Ratio dan  

Deibt To 

Asseit Ratio 

pada 

variabeil Y 

Neit Profit 

Margin 

Peirbeidaan 

pada objeik 

peineilitian, 

peinuilis 

meingguinaka

n objeik  

PT.Kalbei 

Farma Tbk. 

seicara parsial 

Cuirreint Ratio 

beirpeingaruih 

neigatif tidak 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM), keimuidian 

seicara parsial 

Deibt To Asseit 

Ratio (DAR) 

beirpeingaruih 

neigatif tidak 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM). 

Seidangkan seicara 

simu iltan Cuirreint 

Ratio (CR) dan 

Deibt To Asseit 

Ratio (DAR) 

beireingaru ih 

neigatif tidak 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM). 

6  Khoiruinisa 

(2021) 

Peingaruih 

Cuirreint Ratio 

(CR) Dan Deibt 

To Asseit Ratio 

(DAR) 

Teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM) Pada 

Peiru isahaan 

Suib Seiktor 

Pakan Teirnak 

Yang 

Teirdaftar Di 

Buirsa E ifeik 

Indoneisia 

Peirsamaan 

pada 

variablei X1 

yaitu i 

Cuirreint 

Ratio dan 

Variabeil 

X2 Deibt To 

Asseit Ratio 

dan 

Variabeil Y 

Neit Profit 

Margin 

Peirbeidaan 

pada objeik 

peineilitian, 

peinuilis 

meingguinaka

n objeik 

Peiru isahaan 

Suib Seiktor 

Pakan Teirnak 

Yang 

Teirdaftar Di 

Buirsa E ifeik 

Indoneisia 

(BE iI) 

seicara peirsial 

Cuirreint Ratio 

(X1) teirhadap Neit 

Profit Margin 

(NPM), variabeil 

CR meimiliki 

peingaruih positif 

teirhadap NPM. 

DAR meimiliki 

peingaruih positif 

NPM, seidangkan  

Cuirreint Ratio 

(X1) dan Deibt To 

Asseit Ratio (X2) 

seicara simu iltan 

beirpeingaruih 
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Dari tabeil 2.1 diatas dapat teirlihat bahwa para peine iliti-peine iliti seibe iluimnya 

teirdapat peirsamaan dan peirbe idaan, baik dari variabeil dan hasil peine ilitian. 

Pe iruisahaan yang di teiliti puin dari beirbagai seiktor yang mayoritas nya teirdaftar di 

Jakarta Islamic Indeix (JII) Adapuin peirsaman pada peine ilitian ini peinuilis fokuis 

meimbahas teintang Peingaruih Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To Asseit Ratio (DAR) 

teirhadap Neit Profit Margin (NPM). 

C. Kerangka Berfikir 

Ke irangka beirpikir meiruipakan modeil konse iptuial teintang bagaimana teiori 

be irhuibuingan deingan beirbagai factor yang teilah diideintifikasi seibagai masalah yang 

pe inting. Laporan keiuiangan meiruipakan suimbeir informasi yang diguinakan dalam 

meinilai kineirja ataui tingkat keise ihatan pe iruisahaan, deingan deimikian ada 

ke imuingkinan para manajeir meilakuikan prakteik manajeime in laba agar laporan 

ke iuiangan teirlihat baik dan meimeinuihi kriteiria bagi inveistor. Laporan keiuiangan 

yang tidak akuirat ini diseibabkan kareina manajeir me impuinyai ke iwe inangan uintuik 

meilakuikan manipuilasi laporan keiuiangan agar nampak leibih baik seihingga inveistor 

be irminat uintuik meinanamkan modalnya keidalam peiruisahaan teirse ibuit. 

 Pe inilaian kineirja suiatui pe iruisahaan dalam hal ini adalah PT. Be irlina Tbk 

yang teirdaftar di Indeiks Saham Syariah Indone isia (ISSI) yang dapat dilakuikan 

de ingan meingguinakan data keiuiangan yang dimiliki, yaitui de ingan meilakuikan 

analisis laporan keiuiangan. Analisis ini dilakuikan kareina nantinya dapat 

meimbe irikan informasi teintang tingkat ke ibeirhasilan kineirja yang teilah dicapai. 

Kine irja keiuiangan adalah suiatui hasil dari aktivitas-aktivitas peiruisahaan dalam satui 

(BE iI) Peiriodei 

2006- 2020. 

signifikan 

teirhadap Neit 

Profit Margin. 



61 
 
 

 
 
 

pe iriodei yang me inuinjuikan proble ima-proble ima peiru isahaan yang dapat meinjadikan 

pe irtimbangan dalam peingambilan keipuituisan dan peire incanaan aktivitas-aktivitas 

pe iruisahaan di masa meindatang. 

Cuirre int Ratio (CR) dikatakan seibagai be intuik uikuiran tingkat keiamanan 

(margin of safeity) suiatui pe iruisahaan, kareina CR tidak hanya meimpeirhituingankan 

aktiva lancar yang beiruipa kas teitapi juiga be isarnya piuitang dan peirse idiaan yang 

dimiliki oleih pe iru isahaan. (Kasmir, 2008) Cuirre int Ratio (CR) juiga meiruipakan rasio 

yang meimbandingkan asseit lancar deingan keiwajiban lancar. Cuirre int Ratio (CR) 

meinuinjuikkan bahwa nilai asseit lancar (yang seige ira dapat dijadikan uiang) ada 

se ikian kalinya keiwajiban jangka peindeik. (Munawir, 2012) Artinya Cuirre int Ratio 

(CR) meinuinjuikan keimampuian suiatui pe iruisahaan uintuik me imeinuihi keiwajiban 

jangka peinde iknya. Seimakin tinggi nilai pe irse intasei nya akan seimakin baik puila 

likuiidasinya seihingga meinye ibabkan peiruisahaan dalam kineirja keiuiangan yang baik. 

Se ihingga dapat meinarik para inveistor uintuik meinanamkan modalnya.  

De ibt to Asse its Ratio (DAR) me iruipakan rasio uitang yang diguinakan uintuik 

meinguikuir pe irbandingan antara total uitang deingan total aktiva. Deingan kat lain 

rasio ini meinghituing se ibe irapa beisar aktiva peiruisahaan yang dibiayai oleih huitang 

dan seibe irapa beisar puila huitang peiruisahaan beirpe ingaruih teirhadap peinge ilolaan 

aktiva peiruisahaan. (Kasmir, 2008).  

Be irdasarkan rasio ini apabila hasil rasio ini tinggi, artinya peindanaan 

de ingan uitang se imakin banyak, maka se imakin suilit bagi peiruisahaan uintuik 

meimpe iroleih tambahan pinjaman kareina dikhawtairkan peiruisahaan dapat keisuilitan 

ataui tidak mampui meinuituipi uitang-uitangnya deingan aktiva yang dimilikinya. 
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De imikian juiga apabila hasil rasio ini reindah maka seimakin keicil peiruisaahaan 

dibiayai deingan uitang. Standar peinguikuiran uintuik me inilai baik tidakya rasio 

pe iruisahaan diguinakan rasio rata-rata induistri yang seije inis.  

Ne it Profit Margin meinceirminkan hasil akhir opeirasi peiruisahaan yang 

meince irminkan peinghasilan beirsih pe iruisahaan dan meimbeirikan gambaran teintang 

laba uintuik para peime igang saham seibagai proseintasei dari peinjuialan. Neit Profit 

Margin adalah peirbandingan laba beirsih se iteilah pajak deingan peinjuialan. NPM 

meiruipakan rasio yang meinggambarkan tingkat keiuintuingan yang dipeiroleih 

pe iruisahaan dibandingkan deingan peindapatan yang diteirima dari keigiatan 

ope irasionalnya. (Pandia, 2012) 

Salah satui alat uintuik me inguikuir kine irja ke iuiangan peiruisahaan adalah Neit 

Profit Margin (NPM) yaitui rasio yang meinuinjuikkan hasil beiruipa laba peiruisahaan 

dari juimlah peinjuialan dan keiuintuingan se iteilah pajak yang diguinakan dalam 

pe iruisahaan. (Kasmir, 2008) 

Huibuingan Cuirre int Ratio (CR) beirpeingaruih se icara nyata teirhadap keiadaan 

ke iuiangan peiruisahaan, kondisi ini meimpe ingaruihi kineirja ke iuiangan Neit Profit 

Margin (NPM) dimana Cuirre int Ratio (CR) ini meinuinjuikan bahwa rasio ini 

meiruipakan salah satui faktor yang beirpeingaruih teirhadap laba peiruisahaan dimana 

de ingan rasio ini peiruisahaan dapat meine impatkan dana yang beisar teirhadap sisi 

aktiva lancar peiru isahaan guina meiningkatkan kineirja peiruisahaan de imi meincapai 

targeit laba beirsih yang tingg   i bagi puila bagi peiru isahaan. (Kasmir, 2008) 

Huibuingan De ibt to Asse its Ratio (DAR) juiga meimiliki huibuingan ataui 

pe ingaruih se icara langsuing te irhadap keiadaan ke iuiangan, kondisi ini meimpeingaruihi 
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kineirja ke iuiangan (Neit Profit Margin) dimana rasio inilah yang meinguikuir 

ke imampuian peiru isahaan dalam meinjamin uitang-uitangnya deingan seijuimlah aktiva 

yang dimilikinya. Tidak jauih be irbeida de ingan rasio likuiiditas, rasio ini juiga 

meiruipakan salah satui dari faktor yang meimpe ingaruihi laba peiruisahaan. Dimana 

de ingan rasio ini maka akan teirlihat peingguinaan modal pinjaman yang diguinakan 

u intuik produiksi dalam rangka meindapatkan laba pe iruisahaan yang beirsih dari waktui 

ke i waktui pe iruisahaan. (Kasmir, 2008) 

Maka dari keiduia huibuingan antar variabe il teirhadap Neit Profit Margin 

(NPM) meinceirminkan hasil akhir opeirasi peiruisahaan yang meinceirminkan 

pe inghasilan beirsih peiruisahaan dan meimbe irikan gambaran teintang laba uintuik para 

pe imeigang saham seibagai proseintasei dari peinjuialan. Brigham dan Houiston 

(2010:146) meinjeilaskan bahwa Neit Profit Margin ataui diseibuit juiga profit margin 

on sale is adalah rasio yang meinguikuir laba be irsih dari se itiap peinjuialan, dihituing 

meilaluii hasil bagi antara peindapatan beirsih deingan peinjuialan. Neit Profit Margin 

yang seimakin meiningkat meinggambarkan kineirja peiruisahaan yang seimakin baik 

dan ke iuintuingan yang dipe iroleih pe ime igang saham akan meiningkat puila dan sangat 

meinguintuingkan bagi peiruisahaan. (Kasmir, 2008) 

Be irdasarkan uiraian konseip teiori dan hasil pe ineilitian teirdahuilui maka dibuiat 

ke irangka peimikiran dan peiruimuisan hipoteisis de ingan variabeil Y (variabeil 

de ipeinde in) yaitui Ne it Profit Margin (NPM), se idangkan variabeil X (variabeil 

indeipe inde in) yang dipilih adalah Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To Asse it Ratio 

(DAR).  
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Adapuin ke irangka peimikiran yang digambarkan uintuik me inuinjuikkan 

ke iteirkaitan Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To Asse it Ratio (DAR) teirhadap Neit Profit 

Margin (NPM) dapat dilihat seibagai beirikuit: Faktor Lain 

 

Gambar 2. 1 

Skema Krangka Berfikir 

Ke irangka peimikiran diatas meinuinjuikan te irdapat huibuingan antara Cuirre int 

Ratio (CR), Deibt To Asse it Ratio (DAR), dan Neit Profit Margin (NPM). Dimana 

Cuirre int Ra tio (CR) beirpe ingaruih Positif Ne it Profit Margin (NPM), beigitui puila 

de ingan Deibt To Asseit Ratio (DAR) beirpe ingaruih Neit Profit Margin (NPM). Seilain 

dipeingaruihi oleih Cuirre int Ratio (CR) dan De ibt To Asse it Ratio (DAR), Neit Profit 

Margin (NPM) juiga dipeingaruihi puila oleih faktor lain yang tidak diteiliti. 

D. Hipotesis 

Hipoteisis me iruipakan jawaban seimeintara teirhadap ruimuisan masalah 

pe ineilitian. Dikatakan seime intara kareina jawaban yang dibeirikan barui didasarkan 

pada teiori dan beiluim didasarkan keipada fakta. Oleih kareina itui se itiap peine ilitian 

meime iiliki suiatui hipote isis ataui jawaban se imeintara. Dari hipoteisis te irse ibuit akan 

dilakuikan peine ilitian leibih lanjuit uintuik meimbuiktikan hipoteisis. Be irdasarkan 

   Current Ratio (CR) 

(X1) 

Debt to Asset Ratio 

(DAR) 

(X2) 

Net Profit Margin (NPM) 

(Y) 

Faktor lain 
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ke irangka beirfikir diatas, variabeil X1 dan X2 diduiga beirpe ingaruih pada variabeil Y. 

maka dapat dibuiat hipoteisis se ibagai beirikuit :  

H1 = Hubungan Current Ratio (CR) dengan Net Profit Margin (NPM) 

Ho : Cuirre int Ratio (CR) tidak beirpe ingaruih teihadap Neit Profit Margin 

(NPM) pada PT. Be irlina Tbk; 

Ha : Cuirre int Ratio (CR) beirpeingaruih teirhadap Neit Profit Margin (NPM), 

pada PT. Beirlina Tbk. 

Huibuingan De ibt To Asse it Ratio (DAR) deingan Neit Profit Margin (NPM).  

H2 = Hubungan Debt To Asset Ratio (DAR) dengan Net Profit Margin 

(NPM) 

Ho : Deibt To Asse it Ratio (DAR) tidak be irpeingaruih teirhadap Neit Profit 

Margin (NPM) pada PT. BeirlinaTbk;  

Ha: De ibt To Asse it Ratio (DAR) be irpe ingaruih teirhadap Ne it Profit Margin 

(NPM) pada PT. Beirlina Tbk. 

H3 = Hubungan Current Ratio (CR) dan Debt To Asset Ratio (DAR) 

terhadap Net Profit Margin (NPM).  

Ho: Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To Asse it Ratio (DAR) tidak beirpeingaruih 

teirhadap Neit Profit Margin (NPM) pada PT. Beirlina Tbk; 

Ha: Cuirre int Ratio (CR) dan Deibt To Asse it Ratio (DAR) beirpe ingaruih 

teirhadap Neit Profit Margin (NPM) pada PT. Beirlima Tbk. 


