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Pada kasus ini dibahas pembentukan portofolio optimal dengan menggunakan 3 model, yaitu 

Model Mean-Variance, Model Indeks Tunggal, dan Model Mean-Absolute Deviation. Untuk 

menentukan portofolio yang paling optimal pada studi kasus saham Jakarta Islamic Index (JII) 

yang secara acak diambil 15 saham sebagai objek penelitian. Data yang digunakan adalah data 

sekunder yang berupa data bulanan pada periode Januari 2012 – Desember 2013. Hasil yang 

diperoleh menunjukkan bahwa Model Indeks Tunggal memberikan portofolio yang paling 

optimal, yang terdiri dari 4 saham dan memberikan nilai ekspektasi return sebesar sebesar 0,1914 

atau 19,14% dan tingkat resiko sebesar 0,00021 atau 0,021%.  
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This research attempts to construct optimal portfolio using 3 methods, there are Mean-

Variance Model, Single Index Model, and Mean-Absolute Deviation Model. In this case, 15 stocks 

in Jakarta Islamic Index as a object research. The secondary and monthly data for all stocks for 

period January 2012 to December 2013 have been considered. The result had proven that Single 

Index Model given the best optimal portfolio, which 4 stocks constructed as a optimal portfolio 

and its given expected return 0,1914 or 19,14% and value of risk is 0,00021 or 0,021%.  
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