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ABSTRAK 
 

Tia Febriyanti: Pengaruh Inflasi dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

Return Saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII) (Studi di PT. Kalbe Farma, Tbk Periode 

2010-2020) 

 

Minat masyarakat untuk berinvestasi saham terbilang cukup tinggi untuk saat 

ini. Akses yang lebih mudah menjadi salah satu pertimbangan masyarakat untuk 

memilih saham sebagai alternatif pilihan investasi mereka. Dengan memiliki saham di 

sebuah perusahaan, investor akan memperoleh sebagian dari pendapatan dan kekayaan 

perusahaan setelah dikurangi semua kewajiban yang dinamakan dengan return saham. 

Faktor-faktor yang mempengaruhi return saham adalah faktor teknikal dan faktor 

fundamental yang diwakili oleh Inflasi dan Debt to Equity Ratio (DER). 

Penelitian ini ditujukan untuk mengetahui: (1) menganalisis pengaruh inflasi 

secara parsial terhadap Return saham pada PT. Kalbe Farma, Tbk, (2) menganalisis 

pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap return saham pada PT. 

Kalbe Farma, Tbk, (3) menganalisis pengaruh inflasi dan Debt to Equity Ratio (DER) 

secara simultan terhadap return saham pada PT. Kalbe Farma, Tbk. Periode 2010-

2020. 

Kerangka pemikiran menunjukan bahwa Inflasi dan Debt to Equity Ratio 

(DER) berpengaruh negatif terhadap return saham. Semakin tinggi nilai inflasi dan 

Debt to Equity Ratio (DER), maka nilai return saham akan semakin menurun, 

begitupun sebaliknya. Namun, return saham juga dapat dipengaruhi oleh faktor lain 

yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. 

Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan publikasi PT. 

Kalbe Farma, Tbk dan website resmi Bank Indonesia periode 2010-2020. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier sederhana dan berganda, analisis 

korelasi, analisis koefisien determinasi dan anlisis uji hipotesis (uji t dan uji f). Adapun 

pengolahan data menggunakan SPSS for windows versi 20.0. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial inflasi tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham yang ditunjukan dengan nilai thitung 2.063 dan 

koefisien determinasi 32.1%. Secara parsial Debt to Equity Ratio (DER) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham yang ditunjukan dengan nilai thitung -

1.366 dan koefisien determinasi sebesar 17.2%. Kemudian secara simultan inflasi dan 

Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham yang 

ditunjukan dengan nilai fhitung 3.892 dan koefisien determinasi sebesar 49.3% pada PT. 

Kalbe Farma, Tbk. Periode 2010-2020. 
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