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ABSTRAK 

Lutfi Maulana (2180110021) :   Tinjauan Hukum Ekonomi Syariah 

Terhadap Konsep Muwā’adah Pada Transaksi Lindung Nilai Syariah 

(Islamic Hedging) Atas Nilai Tukar Berdasarkan  Fatwa DSN-MUI No: 

96/DSN-MUI/IV/2015 

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan lebih dalam tentang  Hedging syariah 

yang dikeluarkan oleh Fatwa Dewan Syariah Nasional  Majelis  Ulama  Indonesia  

(DSN-MUI)  terkait dengan  masalah status muwā’adah  dalam hedging syariah. 

Terdapat  polemik tentang  penggunaan muwā’adah  sebagai instrument hedging 

syariah.  DSN-MUI memutuskan bahwa muwā’adah   boleh  digunakan  sebagai  

instrumen  hedging  syariah.  Sedangkan ada pihak yang menganggap bahwa 

muwā’adah  tidak bisa dijadikan sebagi instrumen hedging syariah karena 

muwā’adah  dalam hedging bersifat mulzim dan tidak ada bedanya dengan aqad. 

Pendapat ini didasari oleh SOP lembaga syariah internasional AAOIFI yang mana 

dalam fatwa nya  tidak  memperkenankan  penggunaan  muwā’adah   sebagai  

instrumen hedging syariah. 

Penelitian  ini  menggunakan  metode  kualitatif.  Sedangkan  pendekatan  yang 

digunakan  adalah  pendekatan  normatif analitik.  Objek  penelitiannya  adalah  

fatwa  DSN MUI  dan  standar  syariah  AAOIFI  yang  berkaitan  dengan  

muwā’adah   dan  sharf. Objek  penelitian  berupa  fatwa  dari  kedua  lembaga  

tersebut  dikumpulkan  dan diinventarisir dengan pendekatan fikih.  Kemudian 

dilakukan  identifikasi  terhadap klausul-klausul yang  berkaitan dengan  

muwā’adah   dan  sharf. 

Dari hasil penelitian penelitian  ditemukan  bahwa  terdapat  perbedaan  pendapat  

antara  DSN MUI  dengan  AAOIFI  terkait  muwā’adah   pada  hedging  syariah.  

AAOIFI menetapkan  muwā’adah   tidak  diperkenankan  digunakan  sebagai  

instrumen hedging  syariah  karena penggunaan  muwā’adah   pada  hedging  

syariah  hukumnya sama dengan akad sharf, sehingga akan menimbulkan riba  al-

Yad. Sedangkan DSNMUI berpendapat bahwa muwā’adah   dapat digunakan 

sebagai instrumen  hedging syariah.  DSN-MUI berargumen bahwa  muwā’adah   

tidak  dapat disamakan  dengan akad sharf  karena tidak semua ‘illat  yang 

terdapat dalam akad sharf  itu dimiliki oleh muwā’adah   pada hedging  syariah.  

Dengan menggunakan pendekatan al-sabr wa altaqsim ditemukan bahwa ijtihad 

dari DSN-MUI lebih unggul dibandingkan dengan ijtihad AAOIFI menurut ushul 

fikih, karena  terbukti sifat yang dimiliki muwā’adah  hanya  mengikat  para  

pihak  yang  berjanji,  sedangkan  sifat  dari  akad  sharf  adalah selain mengikat 

para pihak,  juga terdapat perpindahan kepemilikan objek sehingga terbukti bahwa 

muwā’adah   dalam hedging syariah tidak dapat di qiyaskan  hukumya dengan 

akad sharf 
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ABSTRAK 

Lutfi Maulana (2180110021) : Review of Sharia Economic Law on the 

Concept of Muwā'adah on Islamic Hedging Transactions (Islamic Hedging) 

on Exchange Rates Based on DSN-MUI Fatwa No: 96 / DSN-MUI / IV / 2015 

This study aims to explain more deeply about sharia hedging issued by the Fatwa 

of the National Shariah Council of the Indonesian Ulema Council (DSN-MUI) 

related to the issue of muwā’adah  status in sharia hedging. There is a controversy 

over the use of muwā’adah  as a sharia hedging instrument. DSN-MUI decided 

that muwā’adah  could be used as a sharia hedging instrument. While there are 

those who consider that muwā’adah  can not be used as a sharia hedging 

instrument because muwā’adah  in hedging is mulzim and there is no difference 

with aqad. This opinion is based on the SOP of the international sharia institution 

AAOIFI which in its fatwa does not allow the use of muwā’adah  as a sharia 

hedging instrument. 

This study uses qualitative methods. While the approach used is a normative 

analytical approach. The object of his research is the MUI DSN fatwa and 

AAOIFI sharia standards related to muwā’adah  and sharf. The object of research 

in the form of fatwas from the two institutions were collected and inventoryed 

with a jurisprudence approach. Then identification of the clauses related to 

muwā’adah  and sharf. 

From the results of the research it was found that there is a difference of opinion 

between DSN MUI and AAOIFI related muwā’adah  on sharia hedging. AAOIFI 

stipulates that muwā’adah  is not allowed to be used as a sharia hedging 

instrument because the use of muwā’adah  in sharia hedging is legally the same as 

the sharf contract, so it will give rise to al-Yad usury. While DSNMUI argues that 

muwā’adah  can be used as a sharia hedging instrument. DSN-MUI argues that 

muwā’adah  cannot be equated with a sharf contract because not all ‘illat 

contained in the sharf contract is owned by muwā’adah  in sharia hedging. Using 

the approach of al-sabr wa altaqsim found that the ijtihad of DSN-MUI is superior 

to the ijtihad of AAOIFI according to ushul fiqh, because it is proven that the 

nature of muwā’adah  only binds the promising parties, while the nature of the 

sharf contract is other than binding the parties , there is also a transfer of 

ownership of the object so that it is proven that muwā’adah  in sharia hedging can 

not be qiyaskan hukumya with akad sharf 
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 هختصرة

 حول الوواعذة هفهوم حول الشرعٌ الاقتصادً القانوى هراجعة(: 1208228812) هولانا لطفٌ

 :DSN-MUI رقن فتوى أساس علي الصرف أسعار علي( الإسلاهٌ التحوط) الإسلاهية التحوط هعاهلات

96 / DSN-MUI / IV / 2015 

 اٌٛطٕٟ اٌششعٟ اٌّجٍس فخٜٛ عٓ اٌصبدس اٌششعٟ اٌخذٛط دٛي عّمب أوثش ششح إٌٝ اٌذساست ٘زٖ حٙذف

 جذي ٕ٘بن. اٌششعٟ اٌخذٛط فٟ اٌّٛدة ٚضع بّسأٌت اٌّخعٍمت( DSN-MUI) الإٔذ١ٔٚسٟ اٌعٍّبء ٌّجٍس

. ش٠عتاٌش حذٛط وأداة اٌّٛدة اسخخذاَ ٠ّىٓ أٔٗ DSN-MUI لشس. ششعٟ حذٛط وأداة اٌّٛدة اسخخذاَ دٛي

 ٟ٘ اٌخذٛط فٟ اٌّبئذة لأْ ششعٟ حذٛط وأداة حسخخذَ أْ ٠ّىٓ لا اٌّبئذة أْ ٠شٜ ِٓ ٕ٘بن أْ د١ٓ فٟ

 لا اٌخٟ AAOIFI اٌذ١ٌٚت اٌشش٠عت ١٘ئت ِٓ SOP إٌٝ اٌشأٞ ٘زا ٠ٚسخٕذ. اٌعمبد ِع فشق ٕ٘بن ١ٌٚس ِلاصَ

 .ششعٟ حذٛط وأداة اٌّٛدة ببسخخذاَ فخٛا٘ب فٟ حسّخ

 ِٓ ٚاٌٙذف. ِع١بسٞ حذ١ٍٍٟ ٔٙج ٘ٛ اٌّسخخذَ إٌٙج أْ د١ٓ فٟ. إٌٛع١ت الأسب١ٌب استاٌذس ٘زٖ حسخخذَ

 ِٛضٛع جّع حُ. ٚاٌشش٠ف ببٌّٛدة اٌصٍت راث AAOIFI اٌشش٠عت ِٚعب١٠ش MUI DSN فخٜٛ ٘ٛ بذثٗ

 .شفٚاٌش ببٌّٛادذة اٌّخعٍمت اٌبٕٛد حذذ٠ذ ثُ. اٌفمٗ ِٕٙج ٚفك ٚجشدٖ اٌّؤسسخ١ٓ ِٓ فخبٜٚ شىً فٟ اٌبذث

 بشأْ ببٌّٛاعذة اٌّخعٍمت DSN MUI ٚ AAOIFI ب١ٓ اٌشأٞ فٟ اخخلافًب ٕ٘بن أْ ٚجذ اٌبذث ٔخبئج ِٓ

 ببسخخذاَ ٠سُّخ لا أٔٗ عٍٝ الإسلا١ِت اٌّب١ٌت ٌٍّؤسسبث ٚاٌّشاجعت اٌّذبسبت ١٘ئت حٕص. اٌششعٟ اٌخذٛط

 ِثً اٌمب١ٔٛٔت إٌبد١ت ِٓ ٔفسٗ ٘ٛ اٌششعٟ اٌخذٛط فٟ اٌّبئذة اسخخذاَ لأْ ٌٍشش٠عت حذٛط١ت وأداة اٌّٛاءة

 وأداة اٌّٛدة اسخخذاَ ٠ّىٓ أٔٗ DSNMUI ٠مٛي ب١ّٕب. ١ٌٍبد اٌشبب إٌٝ ٠ؤدٞ سٛف ٌزٌه ، اٌشش٠ف عمذ

 اٌٛاسدة اٌّمبطعبث وً ١ٌس لأٔٗ ششف بعمذ ِسبٚاحٙب ٠ّىٓ لا اٌّٛدة أْ DSN-MUI ٠مٛي. ششعٟ حذٛط

-DSN اجخٙبد أْ ٚجذ ٚاٌخمس١ُ اٌصبش ٔٙج ببسخخذاَ. عٟاٌشش اٌخذٛط فٟ ٌٍّٛعذ ٍِّٛوت اٌششف عمذ فٟ

MUI اجخٙبد عٍٝ ِخفٛق AAOIFI اٌٛاعذة الأطشاف إلا حٍضَ لا اٌّٛدة طب١عت أْ ثبج لأٔٗ ، اٌفمٗ دسب 

 اٌّٛدة أْ ٠ثبج بذ١ث اٌشٟء ٍِى١ت ٔمً أ٠ضبً  ٕٚ٘بن ، ٌٍطشف١ٓ ٍِضَ غ١ش اٌشش٠ف عمذ طب١عت أْ د١ٓ فٟ ،

 ششف عمبد ِع دىِٟٛ ل١بِبسبْ حىْٛ أْ ٠ّىٓ لا اٌششعٟ اٌخذٛط فٟ

 الصرف ذعق الوواعذة ، ، التحوط ، DSN فتوى: الوفتاحية الكلوات


